MAXIS GIRISIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMIi A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU
MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S. ARYA GIiRiSIM SERMAYESI
YATIRIM FONU KATILMA PAYLARINA ILISKIN
IHRAC BELGESIDIiR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 05.06.2023 tarih ve E-12233903-622.02-
38234 sayili yazisi “yeni izahname/ihrag¢ belgesi standartlarina uyum saglanmasi” kapsaminda
hazirlanmistir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Fon katilma paylari; ictiiziik, ihrac belgesi ve varsa yatirimci bilgi formundaki esaslar ¢ercevesinde
satig baslangig tarihi olarak belirlenen ..............cc..c..... tarihinden itibaren, isbu ihrag¢ belgesinde ilan edilen
dagitim kanallar1 araciligiyla nitelikli yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihra¢ belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler asagida yer
almaktadir.

Kurucu ile katilma payr sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihrac belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu, IT1I-52.4 sayih Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina iliskin
Esaslar Tebligi (Teblig) ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatirimcr sézlesmesi
hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon Kurucusunun Ticaret Unvani ve
Adresi

Maxis Girisim Sermayesi Portféy Yonetimi A.S. (“Kurucu”
ve/veya “Yonetici”)

Kurucu’nun adresi; Levent Mah. Meltem Sok. s Bankasi
Kule 2 Apt. No: 10/3 Besiktas/Istanbul’dur.

Ihraca  Iliskin  Yetkili

Karari/Karar Tarihi

Organ

25.05.2022 tarih ve 245 sayili Sirket Yo6netim Kurulu karari

Katilma Paylarimin Pazarlama ve
Dagitimin1 Gergeklestirecek Kurucu
ve Varsa Portfoy Yonetim Sirketleri
Ile Katilma Paylarinin Alim Satimina
Aracilik Edecek Yatirim
Kuruluslarinin Ticaret Unvani

Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.

Levent Mah. Meltem Sok. Is Bankast
Kule 2 Apt. No: 10/3 Besiktas/Istanbul

Satis Yontemi

Yurtiginde ve/veya yurtdisinda yerlesik nitelikli yatirimciya
satis

Katilma Payma iliskin Asgari Islem
Limitleri (Varsa)

Bireysel Nitelikli Yatirimcilar en az 25.000 ABD Dolan
(yirmi bes bin Amerikan Dolari), Kurumsal Nitelikli
Yatirimcilar en az 250.000 ABD Dolar1 (iki yiiz elli bin
Amerikan Dolar1) Kaynak Taahhiidii’nde bulunmak suretiyle
Fon’a katilabilirler.

Fon Unvani Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Arya Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon”)
Fon Tiirii Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Fon’un Siiresi

Fon’un siiresi ilk katilma payr satisi (“Ilk Kapams™)
tarihinden itibaren 10 (on) yildir. Bu siire Yatirim
Komitesi’nin 6n karar1 ve Yatirimci Toplantisinda alinacak bir
karar ile en fazla 2 (iki) yil uzatilarak 12 (on iki) yila
c¢ikarilabilir. Fon siiresinin son 2 (iki) y1l1 Tasfiye Donemi’dir.

Yatirim Doénemi ise Ilk Kapamis’tan itibaren 5 (bes) yil
(“Yatirnm Dénemi”) olup bu siire Yatinm Komitesi’nin
karar1 ile Fon siiresi igerisinde kalmak kaydiyla 1 (bir) y1l daha
uzatilabilir.




Fon siiresi, Fon igtiiziigiiniin fon siiresine iliskin maddesinin
degistirilmesi sart1 ile degistirilebilir.

Fon Yoneticisi’nin Unvani ve Adresi

Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
Levent Mah. Meltem Sok. Is Bankas1
Kule 2 Apt. No: 10/3 Besiktas/Istanbul

Fon Kurucusu/Yo0neticisini Tanitict
Bilgiler

Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S

Sirketin Kurulus Tarihi: 02.11.2017

Ticaret Sicil ve No: 105900-5

Cikarilmig Sermayesi: 8.000.000 TL

Ortaklik Yapisi: Paylarm tamami Is Yatirrm Menkul Degerler
A.S.ye aittir.

Portféy Saklayicisinin Unvani  ve
Adresi

Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Is Kuleleri 34330 Levent/Istanbul

Portfdy Yoneticileri’ne liskin Bilgi

Porféy Yoneticisine iligkin bilgiye KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme  formundan  (www.kap.org.tr)  ulasilmasi

mumkiindir.

Fon Kurucusu’nun Yonetim Kurulu
Uyelerine iliskin Bilgi

Sirket’in yonetim kurulu iiyelerine KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi
miimkiindiir.

Yatirim Komitesi’ne iliskin Bilgi

1. Genel Miidiir
Alim Murat Ozgen

Eylil 2021°den beri Maxis Girisim Sermayesi Portfoy
Yonetimi A.S.’nin Genel Miidiirii olarak gorevini siirdiiren
Sn. Alim Murat Ozgen ayrica Maxis Girisim Sermayesi
Portfoy Yonetimi A.S. biinyesinde kurulan fonlarda Yatirim
Komitesi Uyesi olarak tiim yatirim ve fon kurulus siireglerinde
yer almaktadir. Maxis Girigsim Sermayesi Portfoy Yonetimi
A.S.’deki gorevi 6ncesinde, Subat 2002’de katildig1 Is Girisim
Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.'de 2006 — Agustos 2021
doneminde Genel Miidiir olarak gorev alan A. Murat Ozgen
bu dénemde gergeklestirilen yatirim ve ¢ikis islemlerinde aktif
olarak yer almistir. Is Girisim Sermayesi'nden 6nce
Kogbank’ta proje ve yatirim finansmani, Commerzbank New
York’ta risk ve portfoy yonetimi ve Facility Group Inc.
Atlanta’da finans ve muhasebe alaninda gorev yapmuistir.
Subat 2016-Aralik 2022 déneminde TOBB Girisim Sermayesi
Meclisi Bagkan Yardimcisi olarak gorev yapan A. Murat
Ozgen halen Etki Yatirnmi Damsma Kurulu Asil Temsilci
Uyesi gorevini yiiriitmekte olup, ayrica Maxis Girisim
Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S., Gullseye Lojistik
Teknolojileri A.S. ve Adnan Polat Enerji Yatirrmi A.S.’de
yonetim kurulu iiyeligi yapmaktadir. A. Murat Ozgen
gecmiste Is Girisim Sermayesi’nin istirak ettigi Probil, ITD,
CineMars, Nevotek, Step Hal1, Havas, Aras Kargo ve Istanbul
Yiyecek Icecek Grubu’nda, ayrica Is Girisim Sermayesi
Yatirnm Ortaklig1 A.S. ve Bayek Tedavi Saglik Hizmetleri ve
Isletmeciligi A.S.’de yonetim kurulu iiyeligi yapmustir.
Istanbul Universitesi Ingilizce Isletme Boliimii mezunu olan



http://www.kap.org.tr/

A. Murat Ozgen’in  Atlanta’da  bulunan  Mercer
Universitesi’'nden MBA derecesi bulunmaktadur.

2. Girisim sermayesi yatirimlari konusunda en az bes yillik
tecriibeye sahip yonetim kurulu tiyesi

Riza Ihsan KUTLUSOY

Riza [hsan Kutlusoy, Nisan 2016 tarihinde Is Yatirrm Menkul
Degerler A.S.’de Genel Miidiir olarak atanmistir. Orta Dogu
Teknik Universitesi Isletme Boliimii mezunudur. Tiirkiye Is
Bankas1 A.S.’deki kariyerine 1988 yilinda Stajyer Miifettis
Yardimcist olarak baslayan Kutlusoy, 1996 yilinda Sermaye
Piyasalar1 Bolimii Miidiir Yardimcisi, 1998 yilinda aym
Midiirliikte Grup Midiirii, 2002 yilinda Sermaye Piyasalari
Boliimii Miidiirii olarak atanmis, 2006 yilinda Galata Subesi
Sube Miidiirliigiine getirilmistir. 2008 yilinda Risk Y 6netimi
Midirliigiic Midiirii olarak atanan Kutlusoy, 2011 yilinda
Tiirkiye Is Bankasi A.S.’de Genel Miidiir Yardimciligina
yiikseltilmistir. Sayin Kutlusoy’un Yénetim Kurulu Uyeligi
yaptig1 sirketler ise soyledir: 2002-2006 Is Yatirim Menkul
Degerler A.S.(Baskan Vekili), Is Yatinm Ortaklif
A.S.(Baskan) ve Is Portfoy Yonetimi A.S.(Baskan Vekili),
2004-2007 Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.(Uye),
2006-2008 Gemport Gemlik Liman Depolama Isletmeleri
A.S.(Baskan), 2006-2011 Nemtas Nemrut Liman Isletmeleri
A.S.(Baskan), 2011-2013 Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalar
A.S.(Uye), 2011- Bayek Tedavi Saglk Hizmetleri ve
Isletmeciligi A.S.(Baskan), 2016- Is Girisim Sermayesi
Yatirm Ortaklign A.S.(Uye), 2017- Maxis Girisim Sermayesi
Portfoy Yonetim Sirketi A.S.(Baskan). Ayrica 22.02.2017
tarih ve 212209 sayili Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3
Lisansina sahiptir.

3. Dort yillik yiiksekogrenim gormiis ve girisim sermayesi
yatirimlart konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip
personel

Selami Diiz

Selami Diiz, kariyerine 1990 yilinda Tiirkiye Is Bankasi
A.S.’de Stajyer Miifettis Yardimcisi olarak baglamistir. 1996
yilinda gérev yapmaya basgladigi Isbank AG, Almanya’da;
Sube Miidiirliigii, Ic Denetim, Risk Yonetimi, Kredi Tahsis,
Insan Kaynaklar1, Kurumsal Mimari, Dis Ticaret islemleri ve
Bilgi Teknolojileri gibi Genel Midiirliik birimlerindeki
yoneticilik gorevlerinden sonra 2007 yilinda Icra Kurulu
Uyeligine atanmis ve bankanin Avrupa stratejisinin
belirlenmesi ve yiiriitilmesinde pay sahibi olmustur. 2014
yilinda Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S.’de goreve




baslayan Selami Diiz, Ortopro Tibbi Aletler San ve Tic.
A.S.’de ve LiveWell Giyilebilir Saghk Uriin Hizmet ve
Teknolojileri San. ve Tic. A.S.’de Yonetim Kurulu Uyesidir.
Istanbul Universitesi Uluslararas: Iliskiler Boliimii mezunu
olan Selami Diiz, 2017 Aralik ayindan 31.08.2021 tarihine
kadar Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.’nin
Genel Midirii olarak gdrev yapmistir. Maxis Girisim
Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan kurulan girisim
sermayesi yatirim fonlarinda yatinm komitesi iiyesi olan
Selami Diiz 01.09.2021 tarihinden itibaren Koordinatér
unvaniyla gorevine devam etmektedir.

Selami Diiz, 20.01.2015 tarih ve 207793 sayili Sermaye
Piyasas1 Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi, 19.06.2015 tarih ve
701802 sayilt Kurumsal Yonetim Derecelendirme Lisansi ve
08.06.2018 tarih ve 309611 sayili Tiirev Araglar Lisansina
sahiptir.

Yukaridaki iiyeler digindaki yatirim komitesi iiyelerine
Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Yatirrm Komitesi, en az 2’si kurucu tarafindan belirlenen
zorunlu tyelerden olusmak {izere {iyelerinin ¢ogunlugunun
katilimiyla gecerli bir sekilde toplanir ve kararlar en az 5 (bes)
iyenin olumlu oylari ile aliir. Her bir Yatirim Komitesi
iiyesinin 1 oy hakki bulunmaktadir.

A Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirimcilar tarafindan aday
gosterilen Yatirim Komitesi liyeleri yalnizca A Grubu Katilma
Pay1 Sahibi Yatirimcilar’in 6n onayi ile Kurucu tarafindan
gorevden almabilir. A Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirimcilar
her zaman belirledigi iiyeleri degistirmeyi talep etme hakkini
haizdir.

Fonu Temsil Etmek Uzere Disaridan
Atanan Vekil Hakkinda Bilgiler

Yoktur.

Fon’un  Yatinm  Stratejisine ve
Amacina Iliskin Esaslar

Fon, SPK diizenlemeleri c¢ercevesinde girisim sermayesi
yatirnmlar1 yapmak sureti ile uzun vadeli deger yaratmay1
amaglamaktadir. Fon, sermaye piyasasi mevzuati
cercevesinde  girisim  sermayesi  yatinmi  olarak;
kurucularindan veya girisim sirketinin faaliyetlerinde
belirleyici rol oynayan kilit {ist diizey personelden en az
birinin kadin oldugu girisimler basta olmak iizere, Mobilite,
yasam bilimleri, fem-tech, wealth-tech sektorlerinde faaliyet
gosterenler olmak iizere iyi bir kurucu ekibe sahip olan,
yiiksek biiylime potansiyeli bulunan, rekabette ayrisabilecek
ve ¢ikis imkanlar1 ongoriilebilir girisim sirketlerine yatirim
yapmak sureti ile orta ve uzun vadeli deger yaratilarak getiri
elde etmeyi amaglamaktadir.




Fon’un yatirim stratejisi anlaminda kadin girisimcilerin aktif
oldugu girisimler olarak; kurucularindan veya girisim
sirketinin faaliyetlerinde belirleyici rol oynayan kilit iist diizey
personelden en az birinin kadin oldugu girisimler
kastedilmektedir.

Fon’un deger yaratma potansiyeli olan ve finansal ve stratejik
destek arayan sirketler oncelikli olmak {izere, sirket basina
200 - 400 bin ABD Dolar1 bandinda azinlik pay sahibi olarak
yatirim yapmasi ve makul risk seviyesinde, getiri potansiyeli
gorece  yilksek bir yatinm  portfoyli  olusturmasi
hedeflenmektedir. Tiim fon varhigiyla 10 — 20 sirkete yatirim
yapilmasi hedeflenmektedir.

Yatirimlarin ortalama elde tutulma siiresi 4-7 yil olarak
ongoriilmekte olup, yatirnmlardan ¢ikis yolu olarak
girisimlerin baska bir finansal yatirnmciya veya stratejik bir
oyuncuya satilmasi veya halka arz en olasi senaryolar olarak
one c¢ikmaktadir. Bununla birlikte, girisim sermayesi
yatinminin  belirlenmesi, yapilandirilmasi ve hayata
gegirilmesi siirecinin arz ettigi belirsizlik diizeyi nedeniyle,
yapilan bir yatirimin yatirim siiresince degerinin diismesi ve
buna bagli olarak yatirirmin tamaminin veya bir boliimiiniin
yok olmast ihtimali bulunmaktadir.

Fon; Fon bilgilendirme dokiimanlarinda ve Yatirimci
Sozlesmesi’nde yer alan simirlamalara uygun bir sekilde
girisim sermayesi yatirimi olarak mevzuat uyarinca izin
verilen herhangi bir yolla (bor¢lanma araglarina yatirim,
sermaye, bor¢ sermaye karmasi seklinde yapilandirilmis
finansman vb.) ve yatinm firsati olarak gordiigi diger
sektorlerde faaliyet gosteren girisim sirketlerine de yatirim
yapabilecektir.

Fon, Tiirkiye’de herhangi bir mevzuata uygun olmayan bir
iriinlin {iretimi, ticareti veya hizmetin verilmesi ile ilgili
faaliyetlerle istigal eden girketlere yatirim yapmayacaktir,

Fon’un Y;ltmm Sinirlamalari
Risklerine Iligkin Esaslar

ve

Smirlamalar ve Riskler:

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi
yatirnmlarinin yonetiminde asagidaki yatirim
sinirlamalarina uyulur:

1. Fon Toplam Degeri’nin en az %80 (ylizde seksen)’i
hesap donemi sonlarinda bir veya birden fazla girisim
sermayesi yatirimindan olugacaktir. %80 (ylizde seksen)
oran1 Fon’un Teblig’de belirlenen asgari girisim
sermayesi yatirim sinirlamasidir.

2. Fon’un, bir hesap donemi iginde; Teblig’de belirtilen
KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan
yaptig1 yatirimlarin, Fon Toplam Degeri’nin %10’unu
gecmesi halinde girisim sermayesi yatirim sinir1 asgari
%351 olarak uygulanir.




Girigim sirketlerinin Tirkiye’de kurulu veya kurulacak
olmalarn veya yatinm yapildig1 tarih itibariyla yurt
disinda kurulu olmakla birlikte son yillik finansal
tablolarma gore varliklarinin en az %80’inin Tiirkiye’de
kurulu bagli ortaklik ya da istiraklerden olusmasi gerekir.
Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere
yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limited sirket
olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden 1
(bir) yil iginde anonim sirkete doniisiim islemlerinin
tamamlanmasi zorunludur.

Yatirim sinirlamalarina uyumun Fon’un hesap donemi
sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve azami
yatirim sinirlamalarina uyum saglamamasi halinde,
yatirim sinirlamalarina yeniden uyum saglanmasi i¢in ek
siire verilmesi talebiyle kurucunun Kurula bagvuruda
bulunmas1 miimkiindiir.

Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren
girisim sermayesi yatirimlari, Fon ile girisim sirketlerinin
yoOnetim kontroliine sahip mevcut ortaklar1 arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi sézlesmesi cercevesinde
gergeklestirilir.  Fon tarafindan girisim  sirketinin
sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap
edilmesi veya girisim sirketinin yonetim kontroliiniin
saglanmasi halinde ise satin alima iliskin pay devri
sozlesmesi imzalanir.

Fon portfoyiiniin, girisim sermayesi yatiriomlar1 disinda
kalan kismi (en fazla %20) icin asagidaki varhk ve islemler
fon portfoyiine dahil edilebilir.

a)

b)

)

Ozellestirme kapsamina almanlar dahil Tiirkiye'de
kurulan anonim ortakliklara ait paylar, 6zel sektor ve
kamu borglanma araglari.

7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu
Karari ile yirirlige konulan Tiirk Parasi Kiymetini
Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri
cercevesinde alim satimi yapilabilen, yabanci 6zel sektor
ve kamu bor¢lanma araglar1 ve anonim ortaklik paylari.

Vadeli mevduat ve katilma hesabi.

Yatirim fonu katilma paylari.

Repo ve ters repo islemleri, vaad sdzlesmeleri ile
taahhiitlii islem pazarinda gergeklestirilen islemler.

Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalari.

Varantlar ve sertifikalar.

Takasbank para piyasasi islemleri ve yurti¢i organize
para piyasasi islemleri.

Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, teminatl
menkul kiymetler, Kurulca uygun gorilen 06zel
tasarlanmis yabanci yatirim araglari ve ikraz istirak
senetleri.

Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gdrmeyen,
gelisme potansiyeli tagiyan sirketlere yapilan yatirimlar.




k) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para

ve sermaye piyasasi araglari.

I) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araclart.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirnmlari
disindaki yatirnmlarin yonetiminde asagidaki yatirim
simirlamalarina uyulur:

1.

Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve
gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere Teblig’in 18.
maddesinin tiglincii fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde
belirtilen yontemlerle Fon toplam degerinin azami
%10’una kadar yatirim yapilabilir. Bu yatirimlar girisim
sermayesi yatirim sinirlamalarina dahil edilmez.

Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili
menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasast
araclarii  6diing alamaz. Fon, girisim sermayesi
yatirimlart disindaki yatirimlarda paylarmi satin aldigi
ortakliklarin herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma
amac1 giidemez ve yonetimde temsil edilemez.
Kurucunun ve Yonetici’nin paylari, Fon portfGyiine
dahil edilemez.

Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek
likidite ihtiyacinin  karsilanmas: amaciyla nakit
tutulabilir.

Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para
birimleri iizerinden ihra¢ edilmis yabanci sermaye
piyasast araglarina yatirim yapilabilir.

Fon portfoylinde bulunan yabanci sermaye piyasasi
araclart satin alindig1 veya kote oldugu diger borsalarda
satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglar1 Tiirkiye i¢inde,
Tiirkiye'de veya digarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu
kisilerden satin alinamaz.

Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini
ihrag eden kuruluslar hakkinda ve degerlemeye esas
olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri
Kurucu saglar. Yonetici Fon’a alinacak yabanci sermaye
piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili lilke mevzuatina
gore borsada satisina ve bedellerinin transferine iliskin
kisitlamalarin =~ bulunup  bulunmadigini  arastirmak
zorundadir. Bu tiir kisitlamalar1 olan sermaye piyasasi
araglar1 portfoye alimamaz. Fon’un yabanci iilkelerde
yatinm yapacagl sermaye piyasasi araglarina iliskin
iglemleri o iilke diizenlemelerine gore faaliyet gosteren
araci kuruluslar vasitasiyla yriitiiliir. Yabanci borsalara
fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin
gergeklestigine iliskin aract kuruluslardan alinmig
teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlari Fon adina
muhafaza edilir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 6ngoriilen diger yatirnm
siirlamalarina uyulur.




Fon, Tiirkiye’de herhangi bir mevzuata uygun olmayan bir
driiniin {iretimi, ticareti veya hizmetin verilmesi ile ilgili
faaliyetlerle istigal eden sirketlere yatirim yapmayacaktir.

Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin
belirlenmis asgari ve azami simirlamalarda yiirirliikteki

mevzuata uyum saglanacaktir.

Fon’un Olasi Riskleri Hakkinda Bilgiler:

Finansman riski:  Girisim sermayesi yatirimlarinin
bedellerinin 6denmesi ve girisim sermayesi yatirimlarinin,
daha sonra ihtiya¢ duyacagi fonlama ve sermaye artisi
bedellerinin Fon tarafindan 6denme kabiliyetidir.

Likidite riski: Fon'un, nakit ¢ikislarimi zamaninda ve tam
olarak karsilayamamasi durumunda ortaya ¢ikan zarar
olasiligimi ifade eder.

Faiz oranit riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarin
(borglanma araci, ters repo vb.) dahil edilmesi halinde, s6z
konusu varliklarin faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan
zarar olasiligini ifade eder.

Déviz kuru riski: Fon portfOyiine yabanci para cinsinden
varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi
zarar olasiligin ifade eder.

Piyasa riski: Faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlari ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar olasiligini ifade eder.

Kaldira¢ yaratan islem riski: Koruma amagl olarak Fon
portfoyiline dahil edilen ileri valorlii tahvil/bono islemlerinde
bulunulmas: halinde meydana gelebilecek zarar olasiligini
ifade eder.

Karsi taraf riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan
yiikiimliiliikklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda Odemenin yapilamamasi halinde meydana
gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Operasyonel risk: Fon’un operasyonel siireglerindeki
aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder.
Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli
islemleri gibi kurum igi etkenlerin yami sira dogal afetler,
rekabet kosullar1, politik rejim degisikligi gibi kurum dist
etkenler de olabilir.




Hukuksal risk: Yatirim yapilan sirketlerin ve Fon’un mevzuat
nezdinde yikiimliiliiklerini yerine getirememesiyle ilgili
risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin ve Fon’un tlilkemizde
ve yurtdisindaki biitiin kanunlara kars1 yiikiimliiliiklerini
kapsar. Vergi yiikiimliiliikleri de bu kapsamin igerisindedir.

Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga/sektore/bolgeye/vadeye
yogun yatirim yapilmasi sonucu Fon’un bu varliklarin ve
vadenin igerdigi risklere maruz kalma olasiligini ifade eder.

Yasal Risk: Fon’un katilma paylarmin satildigi dénemden
sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
halinde meydana gelebilecek zarar olasiligin ifade eder.

Inracet Riski: Fon portfoyiine alan varliklarin ihraggisinin
yiikiimliiliikklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade
eder.

Yatirum Riski: Yatinm yapilan girisim sirketinin yonetsel
ve/veya mali yapisinda olusabilecek sorunlar nedeniyle
dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

Degerleme riski: Yatinm yapilan sirketleri yatirim siiresi
boyunca degerlerinin makul ve dogru bir sekilde tespit
edilmesiyle ilgili riskleri kapsar.

Faaliyet Ortanu riski: Bu kapsamda riskler, Kurucu
faaliyetlerini etkileyebilecek mevzuat/uygulama degisikleri,
sektordeki arz talep durumu ve enerji kaynaklariin fiyatlar
gibi digsal faktorler olarak sayilabilir. Kurucu, faaliyet
ortamindan kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek iizere
gerekli tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve
$6z konusu kontrol sistemlerinin etkinligini izlemektedir.

Mali riskler: Yatirim yapilan girketin mali ytukiimliliiklerini
yerine getirememe riskini kapsar.

Kredi riski: Fonun islem yaptigi karsi tarafin sozlesme
gereklerine uymayarak yiikiimliigiinii kismen ya da tamamen
zamaninda yerine getirememesinden dolay1 zarara ugrama
ihtimalidir.

Fon’un risk yonetimine iligkin esaslara ise KAP’ta yer
alan surekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulasiilmasi mamkunddr.

Asgari Kaynak Taahhiidii Tutari (TL)

6.500.000 (Altimilyonbesylizbin) TL olup, sadece nakden
Odenebilmektedir.

Disaridan Alinan Hizmetlere
(Degerleme, Hukuki Danismanlik vb.)
Iliskin Bilgi

Degerleme ve danismanlik hizmetleri gibi disaridan alinan
hizmetlere iliskin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli



http://www.kap.org.tr/

bilgilendirme  formundan  (www.kap.org.tr)  ulasilmasi

mumkindr.

Fon Birim Pay Fiyat Agiklama
Doénemine Iligskin Esaslar

Fon’a iligkin bilgi amach olarak giinliik fiyat agiklanir, ancak
s0z konusu fiyat iizerinden Fon’a iligkin alim-satim islemi
gergeklestirilmez.  Giinliik  olarak  agiklanan  fiyat
hesaplamasinda Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi
yatirimi haricindeki varlik, islem ve yiikiimliliikler Kurul
diizenlemelerine  uygun olarak  degerlenirken, Fon
portfoylinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari ise
Teblig’de yer alan esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Katilma pay1 alimina esas teskil edecek Fon birim pay fiyati
Kaynak  Taahhiidii  6demelerinin  gerceklestirilecegi
donemlerde, satim talimatinin verilecegi donemlerde, katilma
payt alim talimati karsiliginda Fon’a devredilecek istirak
paylarinin  degerlemesinin  Kurulca uygun  goriilen
kuruluslarca yapilmasini miiteakip ve her durumda yilda
asgari 1 (bir) defa agiklanacaktir.

Portfoydeki Varliklarin Degerlemesi
Hakkinda Bilgiler

Girigim sermayesi yatirimlarinin degerinin asgari olarak hesap
donemi sonu itibari ile tespit edilmesi gereklidir. Girigim
sermayesi yatirimlarinin ve Teblig’in 23. maddesinin 3.
fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem
gormeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan
yatinnmlarin degerinin tespiti, Yatinm Komitesi tarafindan
Kurul’'un degerleme standartlarina iliskin diizenlemelerine
uygun olarak hazirlanan degerleme raporuna istinaden Kurucu
yonetim kurulu karariyla veya Kurulca uygun goriilen
degerleme kuruluslari tarafindan hazirlanan degerleme raporu
ile yapilmasi gereklidir.

Hesap doneminin bitiminden onceki 3 (ii¢) ay igerisinde
Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluslar1 tarafindan
hazirlanan bir degerleme raporu bulunmasi halinde, bu
raporda tespit edilen degerin Yatirim Komitesi karari alinmasi
sartiyla ilgili girisim sermayesi yatiriminin hesap dénemi sonu
degeri olarak kullanilmas1t miimkiindjir.

Girisim sermayesi yatirimlarimin degerlemesine dayanak
teskil eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu siirenin bitmesini
miiteakip 5 (bes) y1l boyunca Kurucu nezdinde saklanir.

Fon portfoéyiinde yer alan diger varliklarin degerleme
esaslara iliskin olarak, I1I-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig’de yer alan
degerlemeye iliskin esaslara uyulur.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin
cokmesi, portfoydeki varliklarin ilgili oldugu pazarn,
piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, Fon Toplam Degeri’ni
etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya c¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme
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esaslarmin tespiti hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu
karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli
olarak karar defterine yazilarak, Kurul’a ve Portfoy
Saklayicisi’na bildirilmesi zorunludur. Ayrica séz konusu
olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma
payi sahiplerine bildirim yapilir.

Portféydeki Varliklarin Saklanmasi
Hakkinda Bilgiler

Fon portfdyiindeki varliklarin, Sermaye Piyasast Kurulu’nun
portfoy saklama diizenlemelerine gore saklama sézlesmesinde
belirtilen esaslar ¢ergevesinde saklanmasi zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmas1 miimkiin olmayan varliklarin
mevcudiyetini ve Fon’a aidiyetini gosteren bilgi, belge ve
kayitlar da Portfoy Saklayicisi nezdinde tutulur.

Fon Mal Varligindan Yapilabilecek
Harcamalara Iliskin Esaslar

Yénetim Ucreti dahil performans iicreti hari¢ olmak iizere tiim
giderlerin yillik toplami isbu ihra¢ belgesinin “Fon Toplam
Gider Oram” baglig1 altinda yillik olarak belirlenen orami
asmayacaktir.

Fon portfoyiiniin yonetimi ile ilgili olarak Fon toplam gider
orani igerisinde kalmak kaydiyla, 50.000 ABD Dolari’nin (elli
bin Amerikan Dolar1) Tiirk Liras1 karsiligindan az olmamak
sartiyla, toplam Kaynak Taahhiidii lizerinden yatirirm dénemi
stiresince yillik %2,5, yatirim dénemi sonrast ABD Dolart
olarak gekilen taahhiit tutari iizerinden yillik %2 Yonetim
Ucreti tahakkuk ettirilir. Yonetim Ucreti, giinliik olarak
hesaplanip tahakkuk ettirilip, ticer aylik donemlerin
sonlarmda Fon’dan tahsil edilir. Yonetim iicreti Ilk
Kapanig’tan itibaren islemeye baslar.

Yénetim Ucreti’ne iliskin BSMV ve varsa diger vergiler de
dahil olmak tizere tiim masraflar Fon tarafindan karsilanir.

Diger taraftan A Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirime1r’dan,
yukarida belirtilen ydnetim iicreti oranindan farkli olarak,
toplam Kaynak Taahhiidii icerisindeki taahhiidiiniin yillik
%0,1°1 Yonetim Ucreti olarak tahsil edilir.

Fon’dan Yatirm Donemi siiresince Toplam Kaynak
Taahhiidii {izerinden yillik %2,5, Yatirim DoOnemi sonrasi
cekilen taahhiit tutar iizerinden %2 olarak Yonetim Ucreti
tahsil edildikten sonra; A Grubu Katilma Payi Sahibi
Yatirimci’dan fazladan tahsil edilen yonetim iicreti tutari,
giinliik olarak hesaplanmak suretiyle, tahsil edilmesini takip
eden 5. (besinci) is giiniine kadar Yonetici’nin elde edecegi
Yénetim Ucretini 50.000 ABD Dolar’min (elli bin Amerikan
Dolar) Tiirk Liras1 karsiliginin altina diisiirmeyecek sekilde A
Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirimeir hesabina iade edilir.
fade islemlerine iliskin dogabilecek BSMV ilgili yatirimet
tarafindan karsilanir.

Fon malvarhgindan Kkarsilanabilecek diger harcamalar
asagidaki gibidir:

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
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b) Fon’un yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak iizere
noter ticretleri,

C) Portfoydeki varliklarin sigorta iicretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin
nakil veya nakile bagh sigorta {icretleri,

e) Portfoydeki varliklara iliskin saklama ve degerleme
hizmetleri i¢in 6denen her tiirli ticretler,

f) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen ve
bunun disinda Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii vergi,
resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur
farklari,

h) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen
kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya satim
gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un
faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim kurulu karari ile
belirlenen masraflar, (yabanci para cinsinden yapilan
giderler TCMB doviz satig kuru iizerinden Tiirk Lirasina
cevrilerek kaydolunur.)

1) Portfdy yonetim ticreti ve performans iicreti

J) Kurulus da dahil olmak iizere Fon’un portfyiiniin
olusturulmasina iliskin olarak temin edilecek hukuki
danigmanlik karsiligi 6denecek ticretler de dahil olmak
ilizere, mevzuat ve ictiiziik tahtinda cevaz verilen her tiirlii
danmismanlik ve hukuki danigmanlik hizmeti alimlarindan
dogan ficretler (S6z konusu iicretlere ve tahsil esaslarina
Yatirimer Sozlesmesi’nde yer verilmektedir)

K) Katilma paylar ile ilgili harcamalar,

I) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,

m)Fon adia yapilan sdzlesmelere iliskin her tiirlii gider ve
masraf, har¢ ve noter {icretleri,

n) MKK ve Takasbank’a Odenen iicret, komisyon ve
masraflar,

0) Fon portfdyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satigi igin
katlanilan pazarlama, satis ve dagitim giderleri,

p) Defter tasdik, fatura basim, e-fatura, e-defter gibi belge ve
kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

g) Fon adina mesleki sorumluluk sigortasi yaptiriimasina
iliskin harcamalar,

) Yonetici sorumluluk sigortast yaptirilmasia iliskin
harcamalar,

S) KAP giderleri,

t) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

U) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger
harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve 213 sayili Vergi Usul
Kanunu geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve
yeminli mali misavirlik ve diger hizmet alimlarindan
dogan iicretler,
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¢) Takvim yili esas alinarak 3’er (iiger) aylik donemlerin son
is gilininde Fon toplam degerinin 100.000’de 5’1 (yiiz
binde bes) oraninda Kurucu tarafindan hesaplanan ve
portfoy saklayicisi tarafindan onaylanarak Kurula 6denen
Kurul ticreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

Fon Gelir Gider Farkinin Katilma Pay1
Sahiplerine  Aktarilmasma Iligkin
Esaslar

Fon’da olusan kar, katilma paylarinin Fon ictiiziigiinde ve isbu
ihrag belgesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portfdylinde bulunan ortaklik
paylarimin kar paylari, kar pay1 dagitim tarihinin baslangic
giinlinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir.
Katilma pay1 sahipleri, paylarin1 isbu ihra¢ belgesinde
belirtilen tarihlerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin
icerdigi Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar.

Ayrica, Fon isbu ihrag belgesinin “Varsa Kar Payr Dagitimi
ve Performans Ucretlendirmesine Iliskin Esaslar” maddesinde
belirtilen esaslar ¢ergcevesinde kar dagitimi yapabilir.

Fon’a Katilma ve Fon’dan Ayrilmaya
1ligkin Esaslar

Genel Esaslar:
Fon katilma paylar1 sadece nitelikli yatirimcilara satilabilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarmin Kanun’un 13. maddesi
cercevesinde MKK nezdinde iiye ve hak sahipleri bazinda
izlenmesi zorunludur.

Katilma pay1 satin alinmasinda, Kaynak Taahhiidii 6deme
cagrilarina istinaden Kurucu’nun igbu ihrag¢ belgesinde ilan
edecegi katilma payr alim satiminin yapilacagi yerlere
basvurularak alim talimati verilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim
katilma pay1 alim satim talimatlarina alim ve satim talimatlari
icin ayr1 ayr1 olmak {izere miiteselsil sira numarasi verilir ve
islemler bu oncelik sirasina gore gerceklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin Fon adina alim satimi
esastir. Kurucu, Fon'un katilma paylarin1 kendi portfoyiine
alabilir.

Katilma pay1 sahiplerine taninan hak ve/veya yiikiimliiliikleri
farklilagtirmak amaciyla, Fon’un ilk katilma pay1 ihracinda A
ve B grubu katilma paylart ihra¢ edilecektir. Yatirim
Komitesi’nin 4 (dort) iiyesini belirleme/gérevden alma, kar
dagitimi ile yonetim {icreti imtiyaz hakkina haiz A grubu
katilma pay1 ile herhangi bir imtiyazi olmayan B grubu
katilma pay1 ihrag edilecektir.

Kaynak Taahhiidii:

Katilma paylar1 nakit karsihiginda ihrag¢ edilir. Kaynak
taahhiitleri sadece nakit olarak ve ABD Dolari {izerinden
verilebilecektir.
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Yatirimeilar i1k Kapamg Tarihi’nden itibaren 24 (yirmi dort)
ay boyunca Kaynak Taahhiidii’'nde bulunmak veya ilk
Kapanis Tarihi’nden sonra Fon siiresinin sonuna kadar mevcut
Fon katilma paylarim1 devralmak suretiyle Fon’a katilabilirler.

[lk Kapams sonrast Fon’a yeni bir Kaynak Taahhiidii
verilmesi durumunda, yeni Kaynak Taahhiidii’nde bulunanlar
ile mevcut yatinmeilarin ekonomik pozisyonlarini esitlemek
amactyla denklestirme yapilabilir. Denklestirmeye iliskin
ayrintili  agiklamalara isbu ihra¢ belgesi ve Yatirimei
Sozlesmesi’nde yer verilir.

Kaynak taahhiitlerine iliskin 6deme(ler), Kurucu’nun, Yatirim
Komitesi’nin 6n kararina miiteakip Yatirimci S6zlesmesi’nde
yer alacak usule gore her bir yatirnmciya 6denmemis Kaynak
Taahhiitleri ile orantili olarak yapacagi 6deme ¢agrisi iizerine,
bir defada veya farkli tarihlerde yerine getirilebilecektir.

Odeme Cagrisi:

GSYF Tebligi’'nde belirlenen sinirlar iginde kalmak
kosuluyla, Yatirim Komitesi 6deme ¢agrisinin ne zaman ve ne
miktarda yapilacagina karar verdikten sonra, Kurucu
tarafindan 6deme cagrisi, katilma pay1 satin alma tarihinden
en az 10 (on) is giinii 6ncesinden Yonetici tarafindan uygun
goriilecek yazili yontemlerle bildirimde bulunmak ve Fon’a
katilim tarihini belirtmek suretiyle, Yatirim Dénemi boyunca,
girisim sermayesi yatirimi ve mevzuatin izin verdigi diger
yatirnmlar1 yapmak, Fon’a iligkin giderleri karsilamak ve
bunlarla sinirli olmamak iizere yatirim hedefi ve stratejisi
gercevesinde belirtilen herhangi bir amagla; Yatirim
Donemi’nden sonra ise sadece mevcut bir girisim sermayesi
yatinmina iliskin ek yatirim yapilmasi ve Yatirim Donemi
icinde yatirim karar1 alinmis olmakla birlikte, heniiz
tamamlanmamig yatirimlara iligkin yatinm islemlerinin
tamamlanmasi, Fon’a iliskin giderlerin karsilanmasi ve
Fon’un odeme, tazmin ve diger yiikiimliliiklerinin
karsilanmasi amaciyla 6deme ¢agrisinda bulunabilir,

Odeme cagrisina iliskin esaslara yatirimcei sdzlesmesinde yer
verilir.

Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari:

Kaynak taahhiitleri, Yatirnrm Komitesi’nin 6n kararina
miiteakip, Kurucu’nun yatirimei sézlesmesinde yer alan usule
gore her bir yatinmciya 6denmemis Kaynak Taahhiitleri ile
orantili olarak yapacagi c¢agriyr takip eden 10 (on) is giini
icinde yerine getirilir.

Kaynak taahhiitlerine iliskin 6deme(ler), Kurucu’nun 6deme
cagris1 lzerine, bir defada veya farkli tarihlerde yerine
getirilebilecektir.

14




Yatirimcilar tarafindan verilen ABD Dolar1 cinsinden kaynak
taahhiitleri, Kurucu tarafindan yapilacak O6deme ¢agrisi
akabinde, ilgili kaynak taahhiidiiniin Fon’a aktarilacagi is
giiniliniin 2 (iki) is giinii 6ncesindeki TCMB ABD Dolar1 doviz
satis kuru dikkate alinarak TL’ye cevrilir ve Fon’a TL olarak
aktarilir.

Alim talimatinda belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayist Kaynak Taahhiidii’'niin 6denmesi igin
hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen pay fiyatina gore
hesaplanir.

Yatirimeinin temerriidii su sekilde gerceklesmektedir:

Kaynak Taahhiidii o6demelerine iliskin ¢agr1 tarihinden
itibaren 10 (on) is glinii igerisinde yatirimcinin katilma pay1
alim taahhidiinii yerine getirmemesi ve bu durumun
Kurucu’nun gonderecegi ihtarnameyi takip eden 10 (on) is
giinii boyunca devam etmesi durumunda, Kurucu, yatirimcilar
arasinda esitsizlige yol agmayacak sekilde ilgili yatirimciy1
Yatirim Komitesi’nin alacagi karar dogrultusunda temerriide
diisiirebilecegi  gibi (“Miitemerrit Yatirimcr”) ilgili
yatirimcty1 temerriide diistirmemeyi de tercih edebilir.

Miitemerrit Yatirimcilara iligkin diger diizenlemeler Yatirime1
Sozlesmesi’nde yer almaktadir.

Katilma Payi Alimlari:

Fon, sadece Kaynak Taahhiidii’'nde bulunan yatirimcilardan
toplanan nakit karsiliginda katilma payi ihrag eder.

[k Kapanis’ta her bir katilma pay1 satis1 1 (bir) TL iizerinden
gerceklestirilecektir. Takip eden ihraglarda her bir kaynak
taahhiidi o6demesi karsiliginda yatinmeir hesaplarina
aktarilacak katilma pay1 sayisi, taahhiidiin 6denmesini takip
eden ilk fiyat raporundaki Fon birim pay fiyatina goére
belirlenir.

fhra¢ edilen katilma paylari, her bir yatirimei tarafindan
O0denmemis kaynak taahhiitleri ile orantili olarak satin
almacaktir.

Taahhiit Toplama Donemi boyunca, yatirimeilar tarafindan
verilmis olan kaynak taahhiitlerine istinaden, YOnetici’nin
Yatirimer Sozlesmesi’nde yer alan usule gore yapacagi 6deme
cagrisin1 miiteakip yatirimeilar tarafindan verilecek pay alim
talimatlari, talimatin verilmesini takip eden 5 (bes) is giinii
igerisinde yerine getirilir.

Kaynak taahhiitlerine istinaden verilen alim talimati
karsiliginda tahsil edilen tutar, bu tutara karsilik gelen katilma
paylarinin yatirimci hesaplarina aktarilmasina kadar yatirimei
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adina para piyasasi fonlarinda nemalandirilir. Su kadar ki, is
giinlerinde saat 15.00’a kadar tahsil edilen tutarlarin
nemalandirilmasma ayni giin, saat 15.00’dan sonra tahsil
edilen tutarlarin nemalandirilmasina takip eden is glinil
baslanir.

Katilma pay1 alimina, nemalandirmadan elde edilen tutar dahil
edilmez. S6z konusu getiri, katilma pay1 alimini takip eden ilk
is giinil yatirimeilarin hesabina nakit olarak iade edilir.

Katilma pay1 sahiplerine taninan hak ve/veya yiikiimliiliikleri
farklilagtirmak amactyla Fon’da Pay Gruplart
olusturulacaktir. Ilk Kapanis’ta Yatirim Komitesi'ne aday
belirleme/gérevden alma ve kar dagitimi ile yonetim ticreti
imtiyazina sahip A Grubu Katilma Paylan ile imtiyazsiz B
Grubu Katilma Paylar ihrag edilecektir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢cokmesi, sermaye
piyasast araglarinin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi,
bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca
uygun goriilmesi halinde, Fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi
durdurulabilir.

Katilma Paylarimin Devri:

Katilma paylarmin nitelikli yatirimcilar arasinda devri (i)
devrin hukuken zorunlu olmasi veya (ii) devrin, Yatirim
Komitesi’nin  karar1  dogrultusunda  Kurucu/Yo6netici
tarafindan onayr ile devralan tarafindan Yatirimci
Sozlesmesi’'ne taraf olunmasi kaydiyla miimkiindiir.
Kurucu/Yonetici hukuken gecerli bir sebebi olmaksizin
Katilma Pay1 devrini engelleyemez.

Nitelikli yatirimcilar arasinda katilma payr devrinin
gercgeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin
nitelikli yatirimer vasiflarint haiz olduguna iliskin bilgi ve
belgelerin devir islemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi
zorunludur.

Katilma paymin devrine iligkin diger diizenlemeler yatirimet
sozlesmesinde yer almaktadir.

Devir iglemlerini yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve
belgeleri temin etmek ve bunlar1 Fon siiresi ve takip eden en
az 5 (bes) yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli
yatirimeilar arasindaki katilma payr devirleri, katilma
paylarinin hak sahibi yatirimcilarin hesaplar1 arasindaki
aktarim ile tamamlanir. Katilma payr devirlerine iliskin
bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten
kurulus sorumludur. Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma
pay1 devir bedelleri serbestge belirlenebilir.
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Devredilen katilma paylarina sahip olmaktan kaynaklanan
ertelenmis hak veya yiikiimliiliikkler bulunmasi durumunda, bu
hak ve yiikiimliiliikkler de devredilen katilma paylartyla birlikte
devralan yatirimciya gecer.

Satim Talimatlar::

Katilma paylarinin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde
fiyat olarak Fon siiresinin son giinii itibari ile hazirlanan
bagimsiz denetimden gecmis Fon fiyat raporlarinda
hesaplanan birim katilma pay1 degeri kullamlir. Iade tutarlari,
Fon siiresinin sonu itibariyle hazirlanacak bagimsiz
denetimden ge¢mis fiyat ve finansal raporlarin hazirlanmasini
takip eden 10 (on) is giinii i¢erisinde katilma pay1 sahiplerinin
hesabina yatirilir.

Fon katilma paylar1 temerriit durumu ve tasfiye donemi haric
olmak tizere sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebilir.

Girisim sermayesi yatirimlar1 disinda kalan yatirimlar, ilgili
mevzuatta Ongoriilen %20 oranindaki azami sinir1 asarsa,
Kurucu yeni girisim sermayesi yatirimi yapmayip, s6z konusu
nakdin, zorunlu katilma payr geri alimi (pay bozumu)
yapilmak suretiyle, katilma pay1 sahiplerine dagitilmasina
karar verebilir. Bu durumda, Kurucu Yonetim Kurulu’nun
dagitim kararini takip eden is giinii yayinlanan fiyat raporunda
hesaplanan pay fiyat1 kullanilir.

Ote yandan, Tasfiye Doénemi’nde uygulanacak esaslara
“Fon’un Tasfiye Sekli Hakkinda Bilgiler” bdlimiinde yer
verilmistir.

Taahhiit Toplama Dénemi igerisinde olmak kaydiyla ilk
Kapanig’tan sonra Fon’a yeni Kaynak Taahhiidii alinmasi
durumunda;

Fon’a yeni Kaynak Taahhiidii’'nde bulunanlar ile mevcut
Yatirimer’mn ekonomik pozisyonlarini esitlemek amaciyla,
Yatirim Komitesi’nin 6n karartyla mevcut Yatirimci’nin
riighan haklar1 kisitlanarak yeni yatirimciya tahsisli primli
katilma payr birim fiyati lizerinden Katilma Payi ihrag
edilebilecektir (“Denklestirme”).

Fonun kurulus ve faaliyetine iliskin masraflar yaninda olasi
yatirim masraflarmin fonun birim pay degerini diislirmesine
bagli olarak, mevcut yatirimcilarin {istlendikleri maliyetlerin
yeni yatirimcilara da yansitilmasi amaciyla ve buna ilave
olarak, yapilan bir yatinmin gercege uygun degerinin heniiz
fon birim pay degerine yansimadigi bir durum olmasi halinde
de birim pay degerinden farkli bir fiyat tizerinden katilma pay1
ihrac1 yapilabilecektir. Bu sekilde yapilacak katilma pay1
ihracinda uygulanacak fiyat mevcut piyasa kosullar1 dikkate
alimmak suretiyle fiyat raporunda agiklanan fon birim pay
degerinin yaris1 kadar altinda veya yaris1 kadar istiindeki
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aralik i¢inde kalacak sekilde yatirim komitesinin 6n onayiyla
Yonetici tarafindan belirlenecektir.

[k Kapanig’tan Taahhiit Toplama Dénemi’nin sonuna kadar,
Yatirimer Sozlesmesi’nde belirtilen hiikiimler c¢ercevesinde
mevcut yatinmeilar tarafindan Kaynak Taahhiidii’niin
artirllmas1 durumunda, Denklestirme hiikiimleri kiyasen
uygulanir.

Denklestirmeye iliskin ayrmtili aciklamalara yatirimei
sozlesmesinde yer verilir.

Yatirimci(lar)  tarafindan  taahhiit  edilen  Kaynak
Taahhiidii’niin, Yonetici tarafindan yapilan cagriya uygun
olarak ilgili yatirnmcidan tek seferde tahsil edilecek olmasi
durumunda Ydnetici, yapilacak ihragta mevcut yatirimcilarin
O0denmemis Kaynak Taahhiitleri ile orantili olarak katilma
pay1 alim haklarin kisitlayabilir.

Kurucu/Yénetici  tarafindan  Yatirnmcilara  Odenmemis
Kaynak Taahhiitlerini asacak sekilde bir 6deme c¢agrisi
yapilamaz.

Fon lgtiiziigii ile Finansal Raporlarmn
Temin Edilebilecegi Yerler

Fon igtliziigii, ihra¢ belgesi ve Fon finansal raporlar
Kurucu'dan, Kurucu’nun internet sitesinden
(www.maxisgs.com) temin edilebilir.

Fon ictiiziigii ve ihrag¢ belgesi kurucunun internet sitesinde ve
KAP’ta (www.kap.org.tr) yayinlanir.

Fonun Denetimini Yapacak Kurulus

Fon’un denetimini yapacak kurulusa iligkin bilgilere Fon’un
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Varsa Kar Payr Dagitimi ve
Performans Ucretlendirmesine Iliskin
Esaslar

Kar Dagitimina iliskin Esaslar:

Portféyde bulunan girisim sirketlerinden elde edilen temettii
geliri, faiz geliri, girisim sirketlerinden ¢ikis yapilmasi
suretiyle elde edilen gelir ve benzeri gelirler olmasi,
alacaklarin tahsili ve sonrasinda bor¢larin 6denmesi sonucu
Fon’da nakit fazlasi olusmasi durumunda elde edilen nakit
fazlast1 Yatirimcr Sozlesmesi’nde ve ihrag belgesinde
belirlenen esaslar ¢ergcevesinde pratik olarak miimkiin olan en
kisa zamanda dagitilacaktir.

Dagitimlar banka transferi ile yapilir.

Yatirimcilara yapilacak dagitimlar, Yatinm Komitesi
kararindan itibaren 5 (bes) is gilinil icerisinde Yonetici
tarafindan gergeklestirilir. Fon paylar1 iade alinmaksizin
yapilan 6deme sonrasinda, Fon toplam degeri azalacagindan
Fon birim pay degeri de azalacaktir.

Yonetici, Fon’da olusan nakit fazlasim katilma pay1
sahiplerine  dagitmadan o6nce Fon malvarligindan
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yapilabilecek harcamalara ve Fon’un yikiimliiliiklerine
istinaden rezerv ayirabilir.

Yatirimet Esik Getirisi, Yatirimcer’nin toplam 6denmis kaynak
taahhiidiiniin %35 ine (ylizde otuz bes) karsilik gelen getiridir.
Yatirimeinin toplam 6denmis Kaynak Taahhiidii, yatirimci
tarafindan Fon’a aktarilan tutarlarin s6z konusu tarihlerde
aciklanmis olan TCMB ABD Dolar1 doéviz satis kuruna
boliinmesi sonucunda ulasilan tutardir. Yatirimei Esik Getirisi
hesabi her bir yatinmcinin yaptigit Kaynak Taahhiidii
Odemeleri lizerinden ayr1 ayr takip edilir.

Fon’da olusan kar, katilma paymnm yatirimci sdzlesmesi ve
Kurul tarafindan onaylanan Fon igtiiziigii ve ihrag belgesinde
belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina yansir. Katilma
pay1 sahipleri, katilma paylarint Yatirimer Sozlesmesi ve
Kurul tarafindan onaylanan Fon igtiiziigii ve isbu ihrag
belgesinde belirlenen siirelerde Fon’a iade ettiklerinde, isleme
esas fiyatin icerdigi Fon’da olusan kardan paylarini almig
olurlar.

Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, kar
pay1 dagitim tarihinin baglangi¢ giinliinde tahsil edilmesine
bakilmaksizin muhasebelestirilir.

Her bir yatirimci, Fon portfoyiinden dogan tiim gelir izerinde,
katilma pay1 oraninda imtiyazli katilma paylarina taninan
haklar sakli kalmak iizere hak sahibi olacaktir.

Yatinm Donemi’nde yapilacak ¢ikislardan elde edilen
tutarlarin  tamami, Yatinmm Komitesi tarafindan  aksi
kararlastirilmadik¢a Yatinrm Donemi igerisinde tekrar
yatirima yonlendirilebilecektir.

Her bir yatirimei, Fon portfoyiinden dogan tiim gelir tizerinde
Fon'un yasal wvergi ve mevzuattan kaynaklanan
ylikiimlilikleri  diisiildiikten sonra, imtiyazli katilma
paylarina taninan haklar sakli kalmak tizere katilma pay1
oraninda hak sahibi olacaktir. Siipheye mahal vermemek
adma, A Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirnmci, Kaynak
Taahhiidii ile orantili olarak yatinmci sifatiyla ayrica
dagitimlara hak kazanacaktir.

Fon’dan, vyatirimcilara yapilan dagitimlar (Yatirimer
Sozlesmesi’nde yer alan Tasfiye Donemi’nde istirak pay1
karsiliginda katilma paylarinin Fon’a iadesi istisnasi harig
olmak tiizere Fon’un tasfiyesi sirasinda yapilanlar da dahil)
nakit ve TL cinsinden yapilir.

Fon’un tasfiyesi sebebiyle yapilacak dagitimlar bakimindan
Fon’un tasfiyesine iliskin hiikiimler uygulanir. Tasfiye
doneminde dagitimlar, katilma paylarinin fona iadesi
sonucunda s6z konusu katilma paylarina karsilik gelen istirak
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paylarinin  yatirimcilara  devredilmesi  suretiyle  de
gergeklestirilebilir.

Performans Ucretlendirmesi ile Karda imtivazh Dagitim
Pavina Iliskin Esaslar:

Kurucu/Y6netici tarafindan yatirimei sézlesmesinde belirtilen
esaslar dahilinde performans iicreti tahsil edilecek olup,
performans ticreti Fon’a tahakkuk ettirilecek ve Fon’dan tahsil
edilecektir

Performans Ucreti ve Karda Imtiyaz tahakkuk ve tahsiline
iligkin usul ve esaslar katilma payr satigina baslanmadan
Kurucu/Y6netici’nin yonetim kurulu karari ile belirlenir.

Performans Ucreti ve Karda Imtiyazli Dagitim Pay: her bir
yatirimer 6zelinde ayr1 ayri takip edilir. Performans Ucreti ve
Karda Imtiyazli Dagitim Payi, katilma pay1 iadesinde
bulunulmasi durumunda iadede bulunan yatirimer i¢in Fon’a
iade edilen Katilma paylar1 {izerinden, yatirimcilar arasinda
devir yapilmasi durumunda ise devreden yatirimer i¢in devir
edilen katilma paylar1 tizerinden hesaplanacaktir.

Yatrimer'nin - Kaynak Taahhiidii  Odemeleri’nin  Fon’a
aktarildiklari tarihlerdeki TCMB ABD Dolar1 doviz satig kuru
karsiligni ve Yatinmci’ya yapilacak dagitimlardan TL
cinsinden olanlarin s6z konusu tarihlerdeki TCMB ABD
Dolar1 déviz satis kuru karsiligi Performans Ucreti ve Karda
Imtiyaz hesaplamalarinda dikkate alinir.

Performans Ucreti ve Karda Imtiyazli Dagitim Paymin
hesabinda, Fon’da olusan Fon’un varliklarinin satisi,
alacaklarmin tahsili ve borglarinin 6denmesi sonucu olusan
nakit fazlasi ve dagitilabilir kar “Dagitilabilir Tutar”
Yonetici’nin onayt ile katilma payr sahiplerine Fon’daki
katilma paylar1 oraninda tahsis edilir. Yapilan tahsisat sonrasi
asagida belirtilen dagitim anahtar1 ¢ergcevesinde Yonetici’nin
performans {icretine, A Grubu katilma pay1 sahibi
yatirimeilarin -~ kar dagitim imtiyazina hak kazanip
kazanmadiklar tespit edilir ve bu dogrultuda dagitim yapilir:

a) 1lk olarak, dagitilabilir tutarin %100’i (yiizde yiiz)
yatirimciya, isbu bend kapsaminda yapilan kiimiilatif
dagitimlarin toplami yatirimcinin toplam édenmis Kaynak
Taahhiidli’ne esit oluncaya kadar;

b) ikinci olarak, dagitilabilir tutarm %100’ (yiizde
ylizli) Yyatinmeciya, isbu bend kapsaminda yapilan
kiimiilatif dagitimlarin  toplam tutar1 s6z konusu
yatinmcimin Yatinmci Esik Getirisi’ne esit oluncaya
kadar;

¢) Ugiincii olarak, dagitilabilir tutarin %70’i (yiizde
yetmis) A Grubu Katilma Payi1 Sahibi Yatirimer’ya, %30’u
Yonetici’ye, A Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirimer ve
Yonetici’ye yapilan kiimiilatif dagitimin toplami (b) bendi
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uyarinca Yatirimciya yapilan toplam dagitim tutarinin
%25’ine (yiizde yirmi bes) esit oluncaya kadar;

d) Daha sonra, kalan dagitilabilir tutarin  %80'
yatirnmciya ve %14’ A Grubu Katilma Pay1 Sahibi
Yatirimet’ya, %6’s1 Yonetici’ye dagitilir.

Tasfiye déneminin sonunda yapilacak hesaplama sonucunda,
A Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirimer’nin ve Yonetici’nin
Fon’dan tahsil etmis oldugu imtiyazli dagitim kalemleri ve
Performans Ucreti toplammin, ilgili dagitimlarm Fon’un
yaptig1 tiim yatirimlarin getirileri/zararlar1 dikkate alinarak,
tasfiye donemi sonunda yapilmasi durumunda A Grubu
Katilma Pay1 Sahibi Yatirimci’nin ve Yonetici’nin tahsil
edecegi imtiyazli dagitim kalemlerini ve Performans Ucretini
asarsa, asan kisim, A Grubu Katilma Pay1 Sahibi
Yatirnrmer’'nin ve Yonetici tarafindan BSMV’si ve yasal faizi
ile birlikte Fon’a, yatirimcilara sahip olduklar: katilma paylari
oraninda dagitilmak {izere iade edilecektir.

Fon Toplam Gider Orani

(Dwsardan  saglanan degerleme ve
danmismanhk giderleri dahil olmak
tizere fonun tiim giderlerinin toplam
degerine oramni ifade eder.)

Fon’a iligkin tiim giderler Fon portfdyiinden karsilanir.

Fon’dan karsilanan Fon Yonetim Ucreti dahil performans
iicreti hari¢ olmak tizere Fon toplam gider orani, Fon toplam
degerinin yillik azami %25°1 olarak uygulanir. Bu oran higbir
durumda Fon toplam Kaynak Taahhiidii tutarinin, hesaplanma
giiniindeki TCMB ABD Dolar1 doviz satis kuru ile ¢arpilmasi
sonucu bulunan tutarin %5’ini (ylizde bes) gegcmeyecektir.
Fon, Fon portfoyliniin yonetimi ile ilgili olarak direkt ve
iiciincii sahislara yapilan 6demelerden (6rnegin, fon toplam
degerinin 100.000’de 5’i (yiiz binde bes) oranindaki 3’er
(tiger) aylik donemlerde 6denen Kurul ticreti, vergi 6demeleri,
denetim ticretleri, kurulus giderleri de dahil olmak iizere
hukuki danigmanlik giderleri, degerleme masraflari ve benzeri
(Fon’un diger giderleri) sorumludur.

Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi Fon'dan
yapilabilecek harcamalar disinda Fon'a gider tahakkuk
ettirilemez ve bu giderler Fon malvarligindan 6denemez.

Kredi  Alinmasi
Konuya iliskin Bilgi

Ongoriiliiyorsa,

Fon, Yatirim Komitesi’nin karar1 ile Fon ihtiyaclarin1 veya
portfoyleri ile ilgili maliyetlerini karsilamak amaciyla son
hesap donemi itibari ile hesaplanan toplam degerinin en fazla
%350’si (ylizde elli) oraninda kredi veya faizsiz finansman
kullanabilir. Kredi veya faizsiz finansman kullanimimin
gergeklestigi hesap donemi ile sonrasindaki hesap donemleri
sonunda aciklanan fiyat raporlarinda s6z konusu orana uyum
saglanmas1 gereklidir. Kredi veya faizsiz finansman
kullanilmasi halinde bunlarin tutari, faizi, 6denen komisyon
ve masraflar, alindig: tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarihe
iligkin bilgiler hesap dénemini takip eden 30 (otuz) giin i¢inde
en uygun haberlesme vasitasiyla Kurul’a ve katilma pay1
sahiplerine bildirilir.

Koruma Amagh Tiirev Arag Islemleri
Yapilmas1 Ongoriililyorsa, Konuya
Iliskin Bilgi

Tiirev arag iglemleri yapilmayacaktir.
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Katilma Paylarinin Satisinda
Kullanilacak Dagitim Kanallar1

Katilma paylariin satis1 Kurucu tarafindan gergeklestirilir.

Fon Katilma Paylarnin Borsa’da
Islem GoOrmesi

Fon katilma paylar1 Borsa’da iglem gérmeyecektir.

Katilma Paylarinin Satisinin ve Fona
Iadesinin Istirak Paylar1 Karsiliginda
Gergeklestirilip
Gergeklestirilemeyecegi
Bilgi

Hakkinda

Katilma paymnin satisi, istirak payinin fona devredilmesi
suretiyle de gerceklestirilebilir. Istirak paylarmin Fon’a
kabuliinde girisim sirketlerinin  se¢imindeki  kriterler
uygulanir. Istirak paylar1 Fon tarafindan sahip olunan ve
degerleme raporu mevcut bir girisim sirketinin paylari harig
olmak {izere istirak paylarmin toplam degerinin tespiti i¢in
degerleme raporu diizenlenir. Bu diizenlenen degerleme
raporunun {creti istirak paymi devredecek yatirimci
tarafindan  karsilanir. Istirak paylarmin  Fon’a  devri
karsiliginda, devreden yatirimcilara en fazla Kurul
diizenlemeleri uyarinca hazirlanan degerleme raporunda
belirlenen tutara tekabiil edecek sekilde, s6z konusu hukuki
devrin tamamlandig1 giin agiklanacak fiyat raporunda
hesaplanan birim katilma pay1 fiyatina gore belirlenecek olan
adette katilma paylar1 verilecektir.

Tasfiye déneminde Yatirimet Sozlesmesi’nde
detaylandirildig: {izere, talep halinde, katilma paylar istirak
paylar1 karsiliginda da iade edilebilecektir. Tasfiye doneminde
katilma paymin Fon’a iadesinin istirak pay1 karsilifinda
gerceklestirilmesi  durumunda, Teblig’in bu husustaki
diizenlemelerine uyulur

Nitelikli Katilma Pay1 ihrag Edilip
Edilmeyecegi Hakkinda Bilgi

Kar dagitimi, Yatirim Komitesi’ne liye belirleme/gorevden
alma ve yonetim {icreti imtiyazina sahip A Grubu Katilma
Pay1 ihrag edilecektir.

Fon Katilma Paylarinin Degerlerinin
Yatirimcilara Bildirim Esas  ve
Usulleri

Fon katilma paylarimin degeri, alim-satima esas fiyatin
aciklamasimi miiteakiben 5 (bes) is giinii icerisinde en seri
iletisim araglar vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

Katilma Paylarmin Satis1 ve Fona
Iadesine Iliskin Esas ve Usuller

Katilma payimin satisi, Fon birim pay degerinin tam olarak
nakden Odenmesi veya bu degere karsilik gelen istirak
paylarmin Fon’a devredilmesi; katilma paylarmmin Fon’a
iadesi ise yatirnmcilarin katilma paylarinin ihrag belgesinde
belirlenen esaslara gore Fon’a iade edilmek suretiyle nakde
cevrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen istirak
paylarmin yatirimcilara devredilmesi suretiyle
gergeklestirilebilir.

Katilma paylarin satis1 ve Fon’a iadesine iligkin esas ve
usullere isbu lhra¢ Belgesinin “Fona Katilma ve Fondan
Ayrilmaya Iliskin Esaslar” béliimiinde yer verilmistir.

Katilma Paylarmin Satis1 ve Fona
Iadesinde Giris Cikis Komisyonu
Uygulanip/Uygulanmayacagi
Hakkinda Bilgi.

Katilma paylarinin yatirimcilara satiginda giris komisyonu
denklestirme esnasinda, Katilma paylarinin Fon’a iadesinde
ise ¢ikis komisyonu temerriit durumunda uygulanabilecektir.

Katilma Paylarinin Sadece Fon
Stiresinin Sonunda Nakde
Doniistiirtiliip/Doniistiiriilmeyecegine
iliskin Bilgi.

Fon katilma paylar temerriit durumu ve tasfiye donemi harig
olmak iizere sadece Fon siiresi sonunda iade edilebilir.
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Kaynak Taahhiidii Tutarinin, Tahsil
Edilmesini ~ Miiteakip ~ Yatirima
Y o6nlendirilme Siiresi

Katilma paylarmin nitelikli yatirimciya satisina baslandig
tarihi miiteakip en gec 2 (iki) yil i¢inde asgari 6.500.000 TL
(alimilyonbesyiizbin)  yatirimcilardan, O6deme  ¢agrisi
gonderilmesi yoluyla tahsil edilir. Bu asgari tutar bir defada
veya taksitler halinde tahsil edilebilir. Odeme ¢agrilarinin ne
zaman ve ne miktarlarda yapilacagina Teblig’de belirlenen
sinirlar iginde kalmak kosuluyla Yatirim Komitesi kKarar verir
ve sOz konusu hususa Yatirimer Sézlesmesi’nde yer verilir.
Odeme gagrilar1 Yonetici tarafindan yapulir.

Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag
belgesinde belirtilen siire igerisinde Teblig, isbu ihra¢ belgesi
ve igtiizikkte belirtilen smirlamalar dahilinde yatirima
yoOnlendirilir. Ancak her durumda bu siire 2 (iki) yil1 asamaz.

Kaynak Taahhiidii Odemelerinden
Once Girisim Sermayesi Portfdyiine
Iliskin Ozel Degerleme Raporu
Hazirlatihp/Hazirlatilimayacagina
Iliskin Bilgi.

Hazirlatilmasi Durumunda,
Degerleme Raporunun Bedelinin
Odenme Esaslar1 Hakkinda Bilgi.

Yatirimeilarin -~ talebi  {izerine =~ Kaynak  Taahhiidii
O6demelerinden dnce girisim sermayesi portfdyiine iliskin 6zel
degerleme raporu hazirlatilabilir.

Boyle bir durumda, degerleme raporunun bedeli ilgili
yatirimel tarafindan karsilanacaktir.

Fon’un Risk YoOnetim  Sistemi
Hakkinda Bilgiler

Risk yonetim sistemi, yonetilen portfdyiin maruz kalabilecegi
temel risklerin tanimlanmasini, risk tanimlamalarinin diizenli
olarak gozden gecirilmesini ve Onemli gelismelere paralel
olarak giincellenmesini ve maruz kalian risklerin tutarli bir
sekilde degerlendirilmesini, tespitini, 6l¢limiinii ve kontroliinii
igeren bir risk Ol¢lim mekanizmasinin olusturulmasini
igermektedir.

Risk yonetim sisteminin, yonetilen Fon’un yatirim stratejileri
ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
olarak olusturularak, Kurucu’nun i¢ kontrol sistemi ile
biitiinliik arz etmesi esastir. I¢ kontrol sisteminin Fon’un
mevzuata  uyum  kontrollerini  yerine  getirmesini
engelleyebilecek  tiim  risklerin  tespit edilmesi ve
Onlenebilmesi faaliyetleri risk yoOnetimi sistemine dahil
edilmistir.

Girisim sermayesi yatirimlarina iliskin tim risk tiirleri
tanimlanmis, potansiyel riskler belirlenmistir. Boylece sz
konusu risklerin yonetilmesine iliskin olarak Kurucu iist
yoOnetimi tarafindan gerekli tedbirler alinarak risk yonetimi
sistemi olusturulmustur.

Girisim sermayesi yatirimlarina iligkin finansman riski ve
likidite riskine iliskin maruz kaliabilecek riskler, Fon
portfoyline uygulanan stres testleri ile Olciilerek bu riskler
karsisinda alinabilecek dnlemler belirlenir.

Risk ydnetim sistemine iliskin yazili prosediirlerin kabulii ve
yiiriirliige konulmasi i¢in Kurucu yonetim kurulunun karari
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gerekmektedir. Bu prosediirlerde yapilacak degisikliklerde de
ayni usul ve esaslara uyulmasi gerekir.

Kurucu’nun yonetim kurulu karart ile kabul edilen “Risk
Yonetim Prosediirii’nde” riskler tanimlanmig ve bu risklerin
Ol¢limiine iliskin kriter ve limitler belirlenmistir.

Fon’a iligkin risk limitleri ve bunlarin asilip asilmadiginin
hangi periyotlar ile gézden gegirilecegi Kurucu’nun yonetim
kurulu karari ile verilir.

Risk yonetim biriminin gorev, yetki ve sorumluluklar
yonetim kurulu karart ile kabul edilen ‘‘Risk Yonetimi
Uygulama Esaslari’nda yer almaktadir.

Fonun Tasfiye Sekli Hakkinda
Bilgiler

Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurul’un yatirim
fonlarina iligkin diizenlemeleri kiyasen uygulanir.

Fon'un, Yatinm Fonu Tebligi’'nin 28’inci maddesinde
belirtilen  nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon
portfoylindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu
sekilde satis1 miimkiin olmayan Fon varliklari, acik artirma
veya pazarlik veya her iki usulliin uygulanmasi suretiyle
satilarak paraya c¢evrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon
varlig1, katilma pay1 sahiplerine paylari oraninda dagitilir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurul’a bilgi verilir. Fon’un
tasfiye donemine girmesi ile yeni yatinnm faaliyetlerine son
verilir.

Tasfiye doneminde higbir katilma payi ihra¢ edilemez. Fesih
anindan itibaren hi¢bir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri
almamaz.

Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda
Kurul’a gerekli bagvurunun yapilmasini takiben Fon adinin
ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan
ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan
tescil ile birlikte Fon sona erer.

Fon'un Yatinrm Fonu Tebligi'min 28’inci maddesinde
belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde
uygulanacak usul, Kurucu’nun ve/veya Portfdy Saklayicisi
kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren makam
tarafindan belirlenir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona
dontstiiriillemez.

Fon’un ve Fon Yatirnmcilarinin
Vergilendirilmesi ile Ilgili Hususlar

Ekte yer verilmekte olup, ayrica www.gib.gov.tr adresinden
de ulagilabilir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz g¢ergevesinde bu ihrag belgesinde yer
alan bilgilerin gercege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir

eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.
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http://www.gib.gov.tr/

Ihracci
Maxis Girigim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Arya Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu’nun
Temsilcisi olan kurucu Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
Yetkilileri
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