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MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP

DONEMLERINE AIT FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL

olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz

Denetimden

Dipnot Gecmemis
31 Mart 2025

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

31 Arahk 2024

VARLIKLAR

Do6nen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 297.753.560 360.128.129
Finansal Yatirnmlar 8 111.434.168 63.388.881
Ticari Alacaklar 532.350 373.956
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 35 532.350 373.956
Diger Alacaklar 4.706.907 2.038.902
- lligkili Taraflardan Diger Alacaklar 3,5 3.318.720 1.146.366
-Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 5 1.388.187 8§92.536
P_esin Odenmis Giderler 2.279.815 1.219.515
- lliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmiy Giderler 9 2.279.815 1.219.515
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 416.706.800 427.149.383
Duran Varhklar

Kullanim Hakki Varliklar 7 29.509.215 17.011.702
Maddi Duran Varliklar 6 8.755.363 8.553.180
Maddi Olmayan Duran Varliklar 6 903.462 873.890
Ertelenmis Vergi Varlig: 12 2.479.098 242.628
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 41.647.138 26.681.400
TOPLAM VARLIKLAR 458.353.938 453.830.783

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP

DONEMLERINE AT FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL

olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmemis Gecmis
31 Mart 2025 31 Arahk 2024
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Borglanmalar 4.570.750 6.434.443
- Iliskili Taraflara Kiralama Borglar: 3,7 2.515.277 4.276.073
- lliskili Olmayan Taraflara Kiralama Bor¢lar 7 2.055.473 2.158.370
Diger Borglar 5.142.622 4.478.652
- Lliskili Taraflara Diger Bor¢lar 3,5 1.376.492 1.906.103
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 5 3.766.130 2.572.549
Ertelenmis Gelirler - -
- lliskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler - -
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 10 1.097.089 858.130
Kisa Vadeli Karsiliklar 17.906.976 15.731.814
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 11 17.906.976 15.731.814
Donem Kar1 Vergi Yikimlilagii 12 5.440.005 5.643.480
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 9 8.038.550 3.411.868
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 42.195.992 36.558.387
UzunVadeli Yiikiimliiliikler
Borglanmalar 23.675.927 7.601.495
- Iliskili Taraflara Kiralama Bor¢lar: 3,7 20.858.212 3.919.522
- lliskili Olmayan Taraflara Kiralama Bor¢lar 7 2.817.715 3.681.973
Diger Borglar 5.250.000 5.778.295
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 5 5.250.000 5.778.295
Uzun Vadeli Karsiliklar 1.126.626 959.293
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar 11 1.126.626 959.293
Ertelenmis Vergi Yiikimliligi 12 - -
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 30.052.553 14.339.083
TOPLAM YUKUMLULUKLER 72.248.545 50.897.470
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 13 18.000.000 18.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 13 67.090.643 67.090.643
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger (476.008) (471.698)
Kapsamli Gelirler ve Giderler
- Tammlanmis Fayda Planlari Yeniden Degerleme (476.008) (471.698)
Ol¢iim Kazang¢/Kayiplar:
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 13 40.479.574 29.979.574
Gegmis Yillar Kari1 / Zarari 277.834.794 343.742.460

Net Donem Kari / Zarari

(16.823.610)

(55.407.666)

TOPLAM OZKAYNAKLAR

386.105.393

402.933.313

TOPLAM KAYNAKLAR

458.353.938

453.830.783

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK -31 MART 2025 VE 1 OCAK - 31 MART 2024 TARIHLERINDE SONA EREN
HESAP DONEMLERINE AiT KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR

TABLOSU

(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibarryla satin alma giicii esasina gore TL
olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Ge¢cmemis  Ge¢cmemis(*)

1 Ocak — 1 Ocak —

Dipnot 31 Mart 2025 31 Mart 2024

SURDURULEN FAALIiYETLER

Hasilat 14 37.887.570 26.705.405
BRUT KAR 37.887.570 26.705.405
Genel yonetim giderleri (-) 15 (43.609.635) (41.717.270)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16 - -
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 16 (3.894.892) (954.438)
ESAS FAALIYET KARI / ZARARI 9.616.957)  (15.966.303)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 17 73.503.838 65.675.547
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 17 (32.878.152) (20.558.581)
TFRS 9 uyarinca belirlenen deger diisiikligii kazanglari (zararlari) ve deger
disiikliigii zararlarmin iptalleri 18 (148.015) (1.835.749)
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESi

FAALIYET KARI (ZARARI) 30.860.714 27.314.914
Finansman giderleri 7,19 (6.335.936) (1.473.495)
Net parasal pozisyon kazanclar (kayiplari) (34.205.195) (58.409.690)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI / ZARARI (9.680.417) (32.568.271)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (7.143.193) (4.906.510)
Donem vergi gideri 12 (9.377.816) (5.669.100)
Ertelenmis vergi (gideri) geliri 12 2.234.623 762.590
DONEM KARI / ZARARI (16.823.610)  (37.474.781)

DiGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER)
Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandirilmayacaklar (4.310) 415.531
Tanimlannmus fayda planlart yeniden 6l¢iim kazanglar / (kayiplarr) 11 (6.156) 593.615
Vergi etkisi 1.846 (178.084)
DiIGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER) (4.310) 415.531
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER) (16.827.920)  (37.059.250)

(*) Yeniden diizenlenmistir (Not 2.1.d).

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2025 VE 1 OCAK - 31 MART 2024 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
OZKAYNAK DEGIiSIM TABLOLARI

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

Kar veya Zararda

Yeniden

Siiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler ve Giderler

Birikmis Karlar

. Sermaye Tammlanmis Fayda . Kardan Ayrilan
Dipnot Odenmis Diizeltme Planlar: Yeniden Olgiim Pay Ihra¢ Kisitlanmig Gec¢mis Yillar Donem

Referanslart Sermaye Farklan Kayiplar1  Primleri Yedekler Karlari Kari/Zarar Toplam
1 Ocak 2024 tarihi itibariyla 18.000.000 67.090.643 (441.834) - 1.593.699 (32.627.637) 404.755.971 458.370.842
Transfer - - - - 4.217.706 400.538.265 (404.755.971) -
Toplam kapsamli gelir/(gider) - - 415.531 - - - (37.474.781) (37.059.250)
31 Mart 2024 Bakiyesi 13 18.000.000 67.090.643 (26.303) - 5.811.405 367.910.628 (37.474.781 421.311.592
1 Ocak 2025 tarihi itibariyla 18.000.000 67.090.643 (471.698) - 29.979.574 343.742.460 (55.407.666) 402.933.313
Transfer - - - 10.500.000 (65.907.666) 55.407.666 -
Toplam kapsamli gelir/(gider) - - (4.310) - (16.823.610) (16.827.920)
31 Mart 2025 Bakiyesi 13 18.000.000 67.090.643 (476.008) - 40.479.574 277.834.794 (16.823.610) 386.105.393

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2025 VE 1 OCAK - 31 MART 2024 TARIHLERINDE SONA

EREN HESAP DONEMLERINE AIT NAKIT AKIS TABLOLARI

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL

olarak gosterilmistir.)

Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
1 Ocak — 1 Ocak —
Dipnot 31 Mart 2025 31 Mart 2024
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN ELDE EDILEN NAKIT AKISLARI (9.784.659) (12.056.508)
Donem kari / zarari (16.823.610) (37.474.781)
Diénem Net Kary/Zarari Mutabakat ile flgili Diizeltmeler 13.882.095 27.944.106
Amortisman ve itfa ile ilgili diizeltmeler 6,7 3.605.513 2.569.439
Deger diisiikliigii (iptali) ile ilgili diizeltmeler 148.015 1.835.749
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 7.143.193 4.906.510
Faiz gelirleri/giderleri ile ilgili diizeltmeler 7, 14 (15.074.703) (28.878.636)
Kargiliklar (iptalleri) ile ilgili diizeltmeler 3.862.366 2.446.911
Kar pay1 (geliri) gideri ile ilgili diizeltmeler - -
Gergeklesmemis yabanci para gevrim farklar ile ilgili diizeltmeler (2.846.902) (3.716.237)
Gergege uygun deger kayiplart (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler (14.506.766) (10.362.461)
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayiplar (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler - -
Parasal (kazang)/kayipla ilgili diizeltmeler 34.288.284 58.001.941
Kar (zarar) mutabakati ile ilgili diizeltmeler (2.736.905) 1.140.890
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 2.222.179 10.243.159
Finansal yatirimlardaki azalis (artis) - -
Ticari alacaklardaki azalig/(artig) (192.584) 2.119.144
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artis) (2.854.416) (1.964.737)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis (artis) (1.060.300) 371.843
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar artis / (azalis) 317.416 261.580
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 1.073.442 (786.938)
Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis (azahs) ile ilgili diizeltmeler 4.938.621 10.242.267
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari (719.336) 712.484
Alman faiz - -
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar kapsaminda - -
yapilan 6demeler 11 - -
Vergi 6demeleri (9.065.323) (12.768.992)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN ELDE EDiLEN NAKIT AKISLARI (8.107.899) 31.090.634
Baska isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya borglanma araglarinin
satilmast sonucu elde edilen nakit girisleri 32.878.152 13.334.603
Baska isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya borglanma araglarinin
edinimi i¢in yapilan nakit giris/cikislar: (72.212.162) -
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satigindan kaynaklanan nakit girisi - -
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikisi 6 (1.134.898) (1.312.759
Alman Faiz 32.361.009 19.068.790
Diger nakit girisleri - -
C. FINANSMAN FAALIYETLERIDEN ELDE NAKIT AKISLARI (3.309.621) (1.473.495)
Odenen faiz - -
Alman faiz - -
Kiralama sozlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikislart 7 (3.309.621 (1.473.495)
YABANCI PARA CE\_’RiM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT (21.202.179 17.560.631
BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C) T T
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI
fy 2.846.902 -
ETKISI
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C+D) (18.355.277) 17.560.631
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 345.189.412 406.540.756
F. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI PARASAL KAYIP KAZANC ETKISI (32.925.624) (53.213.193)
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 4 293.908.511 370.888.194

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN DIPNOTLAR

(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast’nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
gosterilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket” veya “Maxis Girisim Sermayesi”) Istanbul,
Tiirkiye’de kurulmustur. Sirket’in adresi Is Kuleleri Kule 2, Kat:2, Levent, Istanbul’dur. Sirket’in ana
ortagi Is Yatirm Menkul Degerler A.S., nihai ana ortagi ise Tiirkiye Is Bankas1 A.S.’dir. Sirket
2 Kasim 2017 tarihinde kurulmustur.

Sirket’in ana faaliyet konusu Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde
girisim sermayesi yatirim fonlarmin kurulmasi ve yonetimidir. Sirket’in 31 Mart 2025 tarihi itibariyla
ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

Ortaklar % 31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. 100 18.000.000 18.000.000
Nominal sermaye 18.000.000 18.000.000

Girigim sermayesi: Tirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak
ihtiyac1 olan girisim sirketlerine uzun vadeli yatirnmlar yapmaktir. Sirket, SPK’nin Girisim Sermayesi
Yatirim Fonlara Iliskin Esaslar Tebligi kapsaminda girisim sermayesi yatirimlarina ilgi duyan uzun
vadeli perspektife sahip nitelikli yatirimcilarla biiylime vadeden girisim sirketlerinin sermaye
ihtiyaclarimi bulusturan girisim sermayesi yatirim fonlar1 kurmakta ve yoOnetmektedir. Sirket,
29 Mayis 2018 tarih ve GSPYS/PY.1/620 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yetki belgesi ile portfoy
yoneticiligi faaliyetine baslamigtir.

31 Mart 2025 tarihi itibartyla Sirket’in 26 ¢alisan1 bulunmaktadir (31 Aralik 2024: 23 kisi).

Finansal Tablolarim Onavlanmasi

Finansal tablolar ve tamamlayici notlar1, SPK tarafindan agiklanan raporlama formatlarina uygun olarak
sunulmustur. Sirket’in 31 Mart 2025 tarihi itibartyla diizenlenmis finansal durum tablosu, bu tarihte sona
eren doneme ait kar veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak
degisim tablosunu ile finansal tablolar1 tamamlayici dipnotlar, 30 Nisan 2025 tarihinde Y 6netim Kurulu
tarafindan onaylanmistir. Genel kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar, finansal tablolarin
yaymmlanmasindan sonra degistirme giiciine sahiptir.

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma fliskin Temel Esaslar

a) Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarimi Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan II- 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yuriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na
(“TMS”) uygun olarak hazirlanmustir.



MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN DIPNOTLAR

(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast’nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1  Sunuma fliskin Temel Esaslar (Devami)

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Liras1 (TL)’dir ve muhasebe kayitlarini Tiirkiye’de gegerli olan
ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plan1 gereklerine
gore TL olarak tutmaktadir. Finansal tablolar ise, Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis ve TL
cinsinden ifade edilmis olup, Sirket’in durumunu KGK tarafindan yayimlanan TFRS’ye uygun olarak
arz edebilmek i¢in Tiirk parasimin satin alma giiciindeki degisimlerle ilgili olanlar dahil olmak tizere bir
takim diizeltme ve simiflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmustir.

Sirket’in ilisikteki finansal tablolar1 KGK tarafindan 4 Temmuz 2024 tarihinde yayimlanan TMS
taksonomisine uygun olarak sunulmustur. TMS; Tirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal

Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

b)  Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde
yapilan agiklamayla birlikte, 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama
donemine ait finansal tablolarindan itibaren TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama Standardina gore enflasyon muhasebesi uygulamaya baslamistir. TMS 29, gecerli para
birimi yiliksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmelerin, finansal tablolarinda
uygulanmaktadir.

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarim1 uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihragcilar ile sermaye piyasasi
kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla sona eren hesap doénemlerine ait yillik finansal
raporlarindan baglamak iizere TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
Standard1” hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.
Sirket, s6z konusu SPK karar1 ve KGK duyurusu ile KGK tarafindan yayimlanan Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberi’ne istinaden 31 Mart 2025 tarihli ve
ayni tarihte sona eren doneme iligkin finansal tablolarini hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon
diizeltmesi yapmustir.

TMS 29 Standardma gore son 3 yillik kiimiilatif enflasyon oranimin % 100’e yaklasmasi veya agmasi
halinde o iilkede yiiksek enflasyonun mevcut oldugu kabul edilmektedir. Tiirkiye’de Tiirkiye Istatistik
Kurumu (“TUIK”) tarafindan yayimlanan tiiketici fiyat endeksi (“TUFE”) baz alindiginda s6z konusu
kiimiilatif oran 31 Mart 2025 tarihi itibariyle sona eren {i¢ yillik dénem i¢in %250 olmustur.

Fiyat endekslerinde yukarida belirtilen diizeyde artis olmasa dahi, halkin tasarruflarini agirlikli olarak
yabanci para cinsinden tutmasi, mal ve hizmet fiyatlarimin yabanci para birimi iizerinden belirlenmesi,
faiz oranlarinin, ticret ve fiyatlarin genel fiyat endekslerine baglanmasi, kisa vadeli islemler de dahil
satin alma giiciindeki kayiplart karsilamak i¢in fiyatlarm vade farki konularak belirlenmesi gibi yiiksek
enflasyon emarelerinin mevcut bulunmasi halinde de TMS 29’un uygulanmasi gerekmektedir.



MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN DIPNOTLAR

(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast’nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1  Sunuma fliskin Temel Esaslar (Devami)

[lisikteki finansal tablolar, gergege uygun degeri iizerinden &lgiilen ve yeniden degerlenmis tutarlari ile
Olciilen haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. S6z konusu finansal tablolar ile 6nceki
donemlere ait karsilagtirmali tiim tutarlar, TMS 29 uyarinca Tirk lirasinin genel satin alma giiclinde
meydana gelen degisimlere gore diizeltilmis ve nihayetinde Tiirk lirasinin 31 Mart 2025 tarihindeki satin
alma giicii cinsinden ifade edilmistir.

Sirket, TMS 29 uygulamasinda KGK’nim yapti§1 ydnlendirme uyarinca Tiirkiye Istatistik Kurumu
(TUIK) tarafindan yaymmlanan Tiiketici Fiyat Endekslerine (TUFE) gore elde edilen diizeltme
katsayilarini kullanmistir. 31 Mart 2025 tarihi itibariyle ekte sunulan mali tablolarin diizeltilmesinde
kullanilmis olan cari ve gegmis donemlere ait diizeltme katsayilar1 ve endeks degerleri asagidaki gibidir:

Isletme TMS 29 uygulamasinda, KGK’nin yaptig1 ydnlendirme uyarinca Tiirkiye Istatistik Kurumu
tarafindan yayimlanan Tiiketici Fiyat Endekslerine (TUFE) gore elde edilen diizeltme katsayilarini
kullanmustir. Sirket kurulus yilindan bu yana cari ve ge¢mis donemlere ait TUFE ile karsilik gelen
diizeltme katsayilar1 asagidaki gibidir:

Tarihler Endeks Katsayi
31 Mart 2024 2.139,47 1,38104
31 Aralik 2024 2.684,55 1,10063
31 Mart 2025 2.954.,69 1,00000

TMS 29 uyarinca finansal tablolarda gerekli diizeltmeleri yapmak {izere, varlik ve yiikiimliilikkler ilk
olarak parasal ve parasal olmayan olarak ayristirilmig, parasal olmayan varlik ve yiikiimliiliikler ayrica
cari degeriyle Olgiilenler ve maliyet degeriyle Olgiilenler olarak ilave bir ayristirmaya tabi tutulmustur.
Parasal kalemler (bir endekse bagli olanlar harig) ile raporlama donemi sonundaki cari degerleriyle
Olciilen parasal olmayan kalemler halihazirda 31 Mart 2025 tarihindeki cari 6lglim biriminden ifade
edildiklerinden enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamistir. 31 Mart 2025 tarihindeki 6l¢tim biriminden
ifade edilmeyen parasal olmayan kalemler ise ilgili katsay1 kullanilarak enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmusgtur. Parasal olmayan kalemlerin enflasyona gore diizeltilmis degerinin geri kazamlabilir tutar
ya da net gergeklesebilir degeri astigt durumda, ilgili TFRS uygulanarak defter degerinde azaltima
gidilmistir. Bunun yani sira, 6zkaynak unsurlari ile kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosundaki
tiim kalemlerde enflasyon diizeltmesi yapilmistir.

TMS 29’un uygulanmasi, Tiirk lirasinin satin alma giliciindeki azalistan kaynakli ve kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosunun kar veya zarar boliimiindeki Net Parasal Pozisyon Kazanglar
(Kayiplar1) kaleminde sunulan diizeltmeleri gerekli kilmistir. Parasal varlik veya yiikiimliiliiklerin
degeri endeksteki degisimlere bagli olmadig siirece, enflasyon doneminde, parasal yiikiimliiliikklerden
daha yiiksek tutarda parasal varlik tasiyan isletmelerin satin alma giicii zayiflarken, parasal varliklardan
daha yiiksek tutarda parasal yiikiimliiliik tasiyan isletmelerin satin alma giicii artig gosterir. Net parasal
pozisyon kazan¢ ya da kaybi, parasal olmayan kalemlerin, 6zkaynaklarin, kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosundaki kalemlerin ve endekse bagli parasal varlik ve ylkiimliiliiklerin diizeltme
farklarindan elde edilmistir.
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31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN DIPNOTLAR

(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast’nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma iligkin Temel Esaslar (Devami)

Ayrica, TMS 29’un ilk kez uygulandig: raporlama doneminde, Standart hiikiimleri ilgili ekonomide her
zaman yiiksek enflasyonun oldugu varsayilarak uygulanmaktadir. Bu nedenle, sonraki raporlama
donemleri i¢in temel teskil etmesi amaciyla karsilastirmali en erken donemin baslangicina ait
1 Ocak 2022 tarihli finansal durum tablosu enflasyona gore diizeltilmistir. 1 Ocak 2022 tarihli finansal
durum tablosundaki ge¢mis yillar karlari/zararlar1 kaleminin enflasyona gore diizeltilmis tutar1 séz
konusu tablonun diger kalemlerinin enflasyona goére diizeltilmesinden sonra olmasi gereken bilango
denkliginden elde edilmistir.

c) Gegerli ve Raporlama Para Birimi

[lisikteki finansal tablolar Sirket’in gegerli ve raporlama para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden
sunulmus olup, tiim finansal bilgiler aksi belirtilmedik¢e TL olarak gosterilmistir. Sirket tarafindan
kullanilan 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Amerikan Dolar1 (“ABD Dolar1) 37,7656 35,2803
Avro 40,7019 36,7362
Ingiliz Sterlini 48,7963 44,2073

d) Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarin Diizenlenmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in 31 Mart 2025 tarihinde
sona eren doneme ait finansal tablolar1 6nceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket,
31 Mart 2025 tarihi itibartyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla hazirlanmig
finansal durum tablosu ile; 1 Ocak - 31 Mart 2025 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Mart 2024 hesap donemi
ile karsilastirmali olarak diizenlenmistir. Gerek goriildiigii takdirde cari donem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

Sirket, 1 Ocak — 31 Mart 2024 donemine iliskin gelir tablosunda “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” Standardi (“TMS 8”) uyarinca yeniden
smiflandirmigtir.

1 Ocak —

1 Ocak- 1 Ocak- 31 Mart

31 Mart 2024 31 Mart 2024 Yeniden 2024 Yeniden

Raporlanan  Endekslenen Simiflandirilan  Diizenlenmis

Hasilat (*) 64.296.545 88.795.991 (62.090.586) 26.705.405
Satiglarin maliyeti (-) ( **) (14.886.322) (20.558.581) 20.558.581 -
Esas faaliyetlerden diger gelirler ( ***) 2.595.845 3.584.961 (3.584.961) -
Yatirim faaliyetlerinden gelirler (*)( *** ) - - 65.675.547 65.675.547
Yatirim faaliyetlerinden giderler ( ** ) - - (20.558.581) (20.558.581)

(*) 1 Ocak- 31 Aralik 2023 hesap doneminde gelir tablosu kalemlerinde Hasilat igerisinde smiflanan 28.878.636 TL tutarinda “Banka
mevduati faiz gelirleri”, 10.362.461 TL tutarinda “Degerleme Farklar1”, 20.383.020 TL tutarinda “Yatirim Fonu Satislart”, 1.349.903
TL tutarinda “Menkul Kiymet Satiglart” ve 1.116.566 TL tutarinda “Diger” Yatinm faaliyetlerinden gelirler igerisinde yeniden
siniflandirilmigtir.

(**) 1 Ocak- 31 Aralik 2023 hesap doéneminde gelir tablosu kalemlerinde Hasilat igerisinde smiflanan 20.558.581 TL tutarinda “Yatirim
Fonu Aliglar” Yatirim faaliyetlerinden giderler igerisinde yeniden smiflandirilmustir.

(***) 1 Ocak- 31 Aralik 2023 hesap doneminde gelir tablosu kalemlerinde “Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler” igerisinde siniflanan 3.584.961
TL tutarmda “Kur fark: gelirleri” Yatirim faaliyetlerinden gelirler igerisinde yeniden smiflandirilmastir.
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(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast’nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devam)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devam)

Karsilastirmali Tutarlar

Not 2.1.b’de agiklandig1 gibi, onceki raporlama donemine ait rakamlar, karsilagtirmali finansal
tablolarin raporlama donemi sonunda gecerli olan paranin satin alma giicli cinsinden sunulmasi i¢in
genel fiyat endeksi uygulanarak yeniden diizenlenir. Daha onceki donemlere iligkin olarak agiklanan
bilgiler de raporlama donemi sonunda gegerli olan paranin satin alma giiciinden ifade edilir.

2.2. Muhasebe Politikasindaki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye
doniik olarak diizeltilmekte ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari
donem icinde tespit edilmis 6nemli muhasebe hatasi bulunmamaktadir ve 1 Ocak 2025 tarihinden
itibaren gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 disinda muhasebe politikalarinda degisiklik
bulunmamaktadir.

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisiklik olmamustir.

2.4. Tsletmenin siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini igsletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.

31 Mart 2025 tarihi itibariyla sona eren hesap doneminde Sirket’in faaliyetlerinden elde ettigi esas
faaliyet zarari tutar1 9.616.957 TL tutarinda gerceklesmis olup, esas faaliyet konusu miinhasiran girisim
sermayesi fonlar1 kurup yonetmek olan Sirketimiz, erken ve ileri agama girigim sirketlerine biiylime ve
0zel sermaye yatirimlar: yapmakta; kurucusu oldugu girisim sermayesi yatirim fonlarindan elde ettigi
yonetim {licreti ve varsa prim ddemeleri ile faaliyet geliri yaratmaktadir. S6z konusu yatirimlar, dogasi
geregi orta ve uzun vadeli olup, 2025 piyasa kosullarinda yatirm yapilan sirketlerden ¢ikis
saglanmamuis, ana faaliyet geliri olarak sadece yonetilen fonlardan yonetim iicreti geliri elde edilmistir.
Sirketimiz, stirdiirtilebilir biilyiime saglama perspektifi ile yeni fon kurulusu ve yonetimi hizmetlerine,
yeni sirket yatimmlarina ve yatirim yapilan mevcut portfoy sirketlerinden c¢ikis firsatlarini
degerlendirmeye devam etmektedir.

2.5. Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Yeni TMS/TFRS’nin finansal tablolara etkileri ile ilgili aciklamalar:
a) TMS/TFRS’nin bashgi,
b)  muhasebe politikast degisikliginin varsa ilgili ge¢is hiikiimlerine uygun olarak yapildigi,
c¢)  muhasebe politikasinda degisikligin aciklamas,
d)  varsa gecis hiikiimlerinin agiklamasi,
e)  varsa gecis hiikkiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,
f) miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki donem ile ilgili diizeltme tutarlari:
i.  etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve
ii.  sirket icin “TMS 33, Hisse Basina Kazang” standardi gegerliyse adi hisse ve seyreltilmis
hisse bagina kazang tutarlar tekrar hesaplanmalidir.
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2.
2.5.

g
h)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)
eger miimkiinse sunulmayan donemlerden onceki donemlere ait diizeltme tutarlar ve
gecmise doniik uygulama herhangi bir donem veya dénemler i¢in miimkiin degilse bu duruma yol
acan olaylar agiklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve ne
sekilde uygulandigi agiklanmalidir.

31 Aralik 2024 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 16, Satis ve geri kiralama islemleri; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin TFRS 16’daki bir
satis ve geri kiralama islemini islem tarihinden sonra nasil muhasebelestirdigini agiklayan satis
ve geri kiralama hiikiimlerini igerir. Kira 6demelerinin bir kism1 veya tamamu bir endekse veya
orana bagli olmayan degisken kira ddemelerinden olusan satis ve geri kiralama islemlerinin
etkilenmesi muhtemeldir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi
tizerinde bir etkisi bulunmamaktadir.

TMS 1, Sozlesme kosullari olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iliskin degisiklik; 1 Ocak 2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler, isletmenin raporlama doneminden sonraki on iki ay icinde uymasi gereken
kosullarin  bir yikiimliligin smiflandirmasimi nasil etkiledigine agiklik getirmektedir.
Degisiklikler aym zamanda isletmenin bu kosullara tabi ylikimliliiklerle ilgili sagladigi bilgilerin
iyilestirilmesini de amacglamaktadir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya
performansi iizerinde bir etkisi bulunmamaktadir.

TMS 7 ve TFRS 7'deki tedarikci finansman anlagsmalarina iliskin degisiklikler; 1 Ocak 2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler tedarik¢i finansman anlagsmalarinin ve isletmelerin yiikiimliiliikleri, nakit akiglart ve
likidite risklerinin {izerindeki etkilerine dair seffafligi arttirmak i¢in agiklama yapilmasin
gerektirir. Aciklama gereklilikleri, UMSK (Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu)'nun ,
yatinnmcilarin, bazi sirketlerin tedarik¢i finansmani anlagsmalarinin yeterince agik olmadigi ve
yatirnmcilarin - analizini engelledigi yoOniindeki endiselerine verdigi yanittir. S6z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde bir etkisi bulunmamaktadir.

TSRS 1, “Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Aciklanmasina iliskin Genel
Hiikiimler” 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama déonemlerinde
gecerlidir. Bu standart, bir sirketin deger zinciri igerisindeki siirdiiriilebilirlikle ilgili maruz
kaldig1 tiim ciddi riskler ve firsatlarin agiklanmasina yonelik temel ¢ergeveyi igerir. KGK’nin 5
Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili duyurusunda belirtilen kriterlerden en az ikisinin esik
degerlerinin art arda iki raporlama doneminde asilmasi s6z konusu olmadigindan, Sirketimiz
Standarda zorunlu olarak tabi degildir.

TSRS 2, “iklimle ilgili agiklamalar”; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, sirketlerin iklimle ilgili riskler ve firsatlar
hakkinda agiklama gerekliliklerini belirleme konusundaki ilk standarttir. Bununla birlikte,
KGK'nin 29 Aralik 2023 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Kararinda belirli isletmelerin
1 Ocak 2024 tarihinden itibaren zorunlu siirdiiriilebilirlik raporlamasina tabi olacagi
agiklanmugtir. 5 Ocak 2024 tarihli “Tirkiye Sirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlar1 (TSRS)
Uygulama Kapsamina Iliskin Kurul Karar1” Kapsaminda Siirdiiriilebilirlik Raporlamasina Tabi
Olacak Isletmelerin Belirlenmesi amaciyla siirdiiriilebilirlik uygulamasi kapsamina giren
isletmeler sayilmaktadir. KGK’nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili duyurusunda belirtilen
kriterlerden en az ikisinin esik degerlerinin art arda iki raporlama déneminde agilmasi s6z konusu
olmadigindan, Sirketimiz Standarda zorunlu olarak tabi degildir.
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2.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

31 Mart 2025 tarihi itibariyla yayumlanmig ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu tarafindan yeni yayimlanan ancak Kamu Gozetimi
Kurumu tarafindan heniiz mevzuata kazandirilmayan standartlarda UFRS kodifikasyonu
korunmustur.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’lin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagli katilim 6zelligine
sahip yatirim sézlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Bununla birlikte, Kamu Goézetimi Kurumu'nun (KGK) Tiirkiye Sigorta, Reasiirans ve Emeklilik
Sirketleri Birligi'ne gonderdigi 06.04.2023 tarihli yazisinda sigorta, reasiirans sirketleri ile
emeklilik sirketleri, bu sirketlerde ortakliklari/yatirimlari bulunan bankalar ve yine bu sirketlerde
ortakliklari/yatirimlari bulunan diger sirketlere ait konsolide ve bireysel finansal tablolarda TFRS
17°’nin 1/1/2024 tarihinden itibaren uygulanmasimin yerinde olacagi kanaatine ulasildigi
bildirilmistir. Diger taraftan TFRS 17’nin uygulama tarihi KGK tarafindan 01 Ocak 2025 tarihine
ertelenmistir. Sirket icin gecerli degildir ve Sirketin finansal durumu veya performansi iizerinde
etkisi bulunmamaktadir.

TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; 1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemleri igin gecerlidir. Bir isletme, belirli bir amag i¢in belirli bir 6l¢iim
tarihinde baska bir para birimine g¢evrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir islem veya
faaliyete sahip oldugunda bu degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, baska bir para birimini
elde etme olanagi mevcut oldugunda (normal bir idari gecikmeyle) degistirilebilir ve islem;
uygulanabilir haklar ve yiikiimliliikler yaratan bir piyasa veya takas mekanizmasi yoluyla
gergeklesir. S6z konusu degisikligin Sirketin finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi
bulunmamaktadir.

TFRS 9 ve TFRS 7°deki Finansal Araclarin simflandirma ve él¢iimiine iliskin degisiklikler;
1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir.
(Erken uygulamaya izin verilir.) Bu degisiklikler:

. elektronik nakit transferi sistemi araciligiyla ddenen bazi finansal borglar i¢in yeni bir
istisna ile birlikte, baz1 finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesi ve finansal
tablo dis1 birakilmasiyla ilgili zamanlamaya iliskin gerekliliklere aciklik getirilmesi;

. bir finansal varligin yalnizca anapara ve faiz 6demeleri kriterini karsilayip karsilamadiginin
degerlendirilmesine iliskin daha fazla rehberlik saglanmasi ve agikliga kavusturulmast;
. nakit akislarii degistirebilecek sozlesme sartlarina sahip belirli araglar icin yeni

aciklamalar eklemek (cevresel, sosyal ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulasilmasiyla

baglantili 6zelliklere sahip bazi araglar gibi); ve gercege uygun deger farki diger Kapsaml

Gelire yansitilan 6zkaynak araglarina iligskin agiklamalarda giincellemeler yapilmasidir.
S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performans: {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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2.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

UFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklama; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama doénemleri icin gecerlidir. Bu, kar veya zarar tablosundaki
giincellemelere odaklanan, mali tablolarin sunumuna ve agiklanmasina iligkin yeni standarttir.
UFRS 18'de getirilen temel yeni kavramlar asagidakilerle ilgilidir:

. kar veya zarar tablosunun yapisi

. isletmenin finansal tablolarinin disinda raporlanan belirli kar veya zarar performans
Olciitleri (yani yonetim tarafindan tanimlanan performans Olgiitleri) i¢in mali tablolarda
gerekli agiklamalar; ve

. genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar i¢in gegerli olan toplama ve ayrigtirmaya
iligkin gelistirilmis ilkeler.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

UFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakhklar:
Aciklamalar; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri
icin gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart diger UFRS’ler ile birlikte
uygulanmaktadir. Sartlar1 saglayan bir bagli ortaklik, aciklama hiikiimleri hari¢ diger UFRS
Muhasebe Standartlarindaki hiikiimleri uygular ve bunun yerine UFRS 19'daki azaltilmig
aciklama gerekliliklerini uygular. UFRS 19'un azaltilmis agiklama gereklilikleri, uygun bagh
ortakliklarm mali tablolarmin kullanicilarinin bilgi ihtiyaglar ile mali tablo hazirlayicilar igin
maliyet tasarruflarin1 dengeler. UFRS 19, sartlar1 saglayan bagl ortakliklar igin gondllii
uygulanabilecek bir standarttir. Bir baglh ortaklik asagidaki durumlarda ilgili sartlar1 saglar.

. halka acik olmayan ya da borsada islem gérmeyen bagli ortaklik olmasi ve,
. UFRS’ye uygun, kamunun kullanimina agik konsolide mali tablolar {ireten bir ana veya ara
ana ortakliginin olmasi.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performans: {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Hasilat

Sirket’in esas sézlesmesi incelenmis olup, icra ettigi ana faaliyet konusu portfoy yonetimi ve isletim
ticretlerinden elde edilen gelirlerden olusmaktadir.

Yonetim iicreti gelirleri

Yonetim iicreti gelirleri, Sirket tarafindan yonetilen yatirim, emeklilik ve alternatif yatirim araglari
fonlarinin fon toplam degeri lizerinden anlasma ile belirlenmis bir oran iizerinden hesaplanan yonetim
ticreti ile kurumsal ve bireysel portfdy yonetiminden alinan komisyon gelirlerinden olugmaktadir.
Yonetim Ttcreti gelirleri hizmetin verildigi donemde muhasebelestirilmekte ve gelir olarak
kaydedilmektedir.

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar bir hasilat unsurunun tamamina veya bir kismina iliskin olarak finansal tablolara alinan
alacaklardir. Sirket tarafindan bir alictya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk
etmemis finansman gelirlerden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri
sonras1 ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde
edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani
olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oranmin etkisinin ¢ok biiyiik olmamasi durumunda,
maliyet degerleri lizerinden gosterilmistir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalict deger kayiplar diisiildiikten
sonraki tutar {izerinden gosterilirler. Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali
Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali
Oomiir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri igin
her yil gozden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.
Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazan¢ veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve
donem kar zararina dahil edilir. Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi i¢in harcanan tutarlar
gider kaydedilmektedir. Ozel maliyetler, kira siireleri veya s6z konusu 6zel maliyetin faydali dmriinden
kisa olani lizerinden dogrusal amortisman yontemiyle amortismana tabi tutulur. Maddi duran varliklara
ait amortisman siireleri agagidaki gibidir:

Faydali 6mrii
Demirbaglar 3-10 y1l
Ozel maliyetler 5 yil

Maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihinden 6nce aktife giren varliklar igin aktife girdikleri tarihten
yiiksek enflasyon doneminin sona erdigi tarih olarak kabul edilen 31 Aralik 2004’¢ kadar gegen siire
dikkate alinip enflasyona gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan
kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger kayiplar1 diisiilerek
ilisikteki alinarak finansal tablolara yansitilmigtir. 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla,
maddi duran varliklar iizerinde rehin veya ipotek bulunmamaktadir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devami)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger kayiplar
disiildiikten sonraki tutaryla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali émiirlerine gére dogrusal itfa
yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali omiir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan
degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gozden gegirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alim1 sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gegen siirede olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine gére
itfa edilir.Bilgisayar yazilimlan i¢in kullamilan itfa siiresi 3 yildir.

Finansal Araclar

Finansal Varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak smiflanan ve ger¢ege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim
islemiyle dogrudan iligskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 iizerinden muhasebelestirilir. Yatirim
araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata
bagl olan finansal varliklarin alim1 veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir
veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “itfa edilmis
maliyeti ile Ol¢iilen finansal varliklar” ve “gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklar” olarak siniflandirilir.

Etkin Faiz Yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda smiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yatirimlar; alim-satim amaciyla elde
tutulan ve alim satim amacglh olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu
kategoride muhasebelestirilen finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi
amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske kars: etkili bir koruma
araci olarak belirlenmemis olan tiirev liriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da ger¢cege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Sirket borsada islem goren
sermaye piyasasi araglarinin ger¢ege uygun degerinin belirlenmesinde 6ncelikle en iyi alig fiyatini, bu
bilginin mevcut olmadigi durumlarda son islem fiyatin1 kullanmaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal Araclar (Devam)

Itfa Edilmis Maliveti ile Olciilen Finansal Varliklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
tizerinden deger disiikliigii diistilerek gosterilir. 31 Mart 2025 tarihi itibariyla Sirket’in kredili iglemi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

Sirket’in raporlama donemi sonu itibariyla itfa edilmis maliyeti ile Olgiilen finansal varligi
bulunmamaktadir.

Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin ilk kayda alinmalar
piyasa degerleri lizerinden olmaktadir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde belirlenebilen
finansal yatirimlar, gercege uygun degerleri lizerinden 6lgiilmektedir.

Sirket’in raporlama donemi sonu itibariyla itfa edilmis maliyeti ile Olgiilen finansal varligi
bulunmamaktadir.

Satim ve Geri Alim Anlasmalari

Geri satmak kaydiyla aliman menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin i¢
iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle
nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Varliklarda Deger Diistikligi

Sirket her bilango doneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikligiine
ugradigma iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan
tiirden bir gostergenin mevcut olmasi durumunda Sirket, ilgili deger diisiikliigii tutarini tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalnizca ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra
bir veya birden fazla olayin (“zarar/kayip olay1”) meydana geldigine ve s6z konusu zarar olaymin (veya
olaylarinin) ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akiglar1 tizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir
gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger diisiikliigii zarar1 olusur. ileride
meydana gelecek olaylar sonucunda olusmasi muhtemel kayiplar, olasiligin yiiksekligine bakilmaksizin
muhasebelestirilmez. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin
deger diisiikliigiine ugramasi1 durumunda, birikmis kar veya zarar kayitlarni 6zkaynak kalemlerinden
cikarilarak donem net kar/zararinda gosterilmektedir. Zarar kaydi yapilan donemi izleyen hesap
donemlerinde, varligin gercege uygun degerinde bir artis ger¢eklesmesi durumunda, deger artislar
Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilmektedir.

Sirket, cari donemde, “TFRS 9-Finansal Araglar” standardi hiikkiimlerine uygun olarak, gercege uygun
deger farki diger kapsamli gelirde izlenen finansal varliklar ile deger disiikliigii hiikiimlerinin
uygulandig1 banka mevduatlar1 ve borsa para piyasasindan alacaklari i¢in beklenen zarar karsiligi
ayirmaktadir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikkler, baslangicta islem maliyetlerine gore diizenlenmis gergege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliilikkler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiligiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
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Pay Basina Kazancg

Pay Basina Kazanca Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi — TMS 33’e gére hisse senetleri borsada islem
gormeyen igletmeler pay basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem
gormediginden, ilisikteki finansal tablolarda pay basma kazang hesaplanmamustir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama dénemi sonu ile finansal tablolarin yayimlanmasi i¢in onaylanma tarihi arasinda, isletme
lehine veya aleyhine ortaya c¢ikan olaylar1 ifade eder. Raporlama dénemi sonu itibariyla séz konusu
olaylarmn var olduguna iliskin yeni deliller olmas1 veya ilgili olaylarin raporlama doéneminden sonra
ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal
tablolarmi yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin
diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Iliskili Taraflar

TMS 24 “iliskili Taraflarmn Agciklamalarina Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”; hissedarlik,
sOzlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayl bir sekilde
kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlar. liskili
kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. Iliskili kurulus islemleri,
kaynaklarin ve yiikiimliliklerin iliskili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini igermektedir. Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye
iliskisinde olan grup sirketleri ve yonetim kurulu tiyeleri ile tist diizey yoneticiler “iliskili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Sirket’in faaliyetlerine iligskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar ayri takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamistir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Sirket, %30 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminati

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda ddenmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar
Standard1” (“TMS 19”) uyarinca séz konusu tlirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlan
olarak nitelendirilir.
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Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliligi, tim ¢alisanlarin
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore
hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger

kapsamli gelire yansitilmastir.

Net bugiinkii degerin hesaplamasinda kullanilan baslica tahminler asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Arahk 2024

(%) (%)

Net iskonto orani 26,70 26,70
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani 97,49 96,83

Emeklilik planlari

Sirket’in personeline sagladigi herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emeklilik plam
bulunmamaktadir.

Ikramiye ve izin 6demeleri

Sirket, sozlesmeye bagli bir zorunluluk ya da zimni bir yikiimliilik yaratan ge¢mis bir uygulamanimn
oldugu durumlarda karsilik ayirmaktadir.

Sirket, Sirket’in karlilik, biitge gerceklestirme ve performans kriterlerini dikkate alan bir yonteme
dayanarak personel prim karsiligini yiikiimliiliik ve gider olarak kaydetmektedir.

Tiirkiye’de mevcut is kanunlarina gore Sirket, is sozlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait iicreti, sozlesmenin sona erdigi
tarihteki iicreti iizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir.

Kiralamalar

Tiim kiralama s6zlesmeleri i¢in gelecekte ddenecek kiralama yiikiimliiliikleri ve buna karsilik olarak da
bir varlik kullanim hakkini finansal durum tablosuna alinmaktadir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akiglar1 tablosunda, doneme iliskin nakit akiglari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan
nakit akiglar1 gosterir.

Yatinnm faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari,
finansal yatirimlar ve girisim sermayesi yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akiglarin1 gosterir.
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MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN DIPNOTLAR

(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast’nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1
ve bu kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.

Finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarm uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gerg¢eklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigr donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Nakit akis tablosunda doneme iligskin nakit akislar1 2024 ve 2025 yili endekslenmis endekslenmis mali
tablolar lizerinden yapilmustir.

2.7. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarmm uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gerg¢eklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gdzden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigr donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi not asagidaki gibidir:

Not 4 — Nakit ve Nakit Benzeri

Not 8 — Finansal Yatirimlar

Not 6 — Maddi Duran Varliklar

Not 6 — Maddi Olmayan Duran Varliklar

Not 7 — Kullanim Hakk: Varliklar1 ve Kiralamalari
Not 10 - Caliganlara Saglanan Faydalar

3. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
Sirket’in ana ortag1 Is Yatirim Menkul Degerler A.S., nihai ana ortag ise Tiirkiye Is Bankas1 A.S.’dir.

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Donem igerisinde st diizey yoOneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2025 31 Mart 2024

Ucretler ve diger faydalar 9.855.538 11.168.204
9.855.538 11.168.204
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(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast’nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak

gosterilmistir.)

3. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar iicret, ikramiye, sigorta ve benzeri faydalar1 kapsamaktadir.

Sirket ile iligkili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 asagida agiklanmustir:

Iliskili taraflarla olan bakiyeleri 31 Mart 2025 31 Arahk 2024
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Vadeli mevduat 171.114.649 358.705.312
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Vadesiz mevduat 1.282.613 983.855
Is Portfdy Para Piyasas1 Fonu (TI1) - 489.096
Is Portfoy Ikinci Para Piyasasi Fonu (I00) 87.678.966 -
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. 51.063.822 -
Maxis Ventures Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 22.181.390 23.094.498

333.321.440 383.272.761

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 itibartyla iligkili taraflarla olan bakiyelerin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2025

Alacaklar Borglar
Ticari Ticari
Mligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan
T. Is Bankas1 A.S. - 3.128.916 - 88.276
Kurucusu ve Yoneticisi Olunan Fonlar* 532.350 189.804 - -
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi - - - 260.190
Is Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.** - - - 23.373.489
Is Merkezleri Yonetim ve Isletim A.S. - - - 424.546
Is Net Elektronik Bilgi Uretim Dag. Tic. ve ilet. Hiz. A.S. - - - 507.222
Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. - - - 45.000
Topkap1 Danigmanlik Elektronik Hizmetler Paz.ve Tic. A.S. - - - 51.258
532.350 3.318.720 - 24.749.981
*) Kurucusu ve yoneticisi olunan fonlardan yonetim {icreti, vergi, kurulus alacaklar1 igermektedir.
**) Kiralama yikiimliiliiklerini igermektedir.
31 Arahk 2024
Alacaklar Borglar
Ticari Ticari
Mligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan
T. Is Bankas1 A.S. - - - 122.690
Kurucusu ve Yoneticisi Olunan Fonlar* 373.956 593.889 - -
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi - - - 1.084.552
Is Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.** - 120.345 - 8.195.595
Is Merkezleri Yonetim ve Isletim A.S. - - - 299.209
Is Net Elektronik Bilgi Uretim Dag. Tic. ve {let. Hiz. A.S. - - - 388.866
Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. - 383.790 - -
Topkap1 Damigmanlik Elektronik Hizmetler Paz.ve Tic. A.S. - - - 10.786
Personelden Alacaklar - 48.342 - -
373.956 1.146.366 - 10.101.698
*) Kurucusu ve yoneticisi olunan fonlardan yonetim {icreti, vergi, kurulus alacaklar1 igermektedir.
(**) Kiralama yiikiimliilikklerini igermektedir.
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3. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 31 Mart 2025 ve 1 Ocak - 31 Mart 2024 tarihlerinde sona eren donemlerde iligkili taraflarla
yapilan islemlerin detaylar1 asagidaki gibidir:

islem ve Menkul
damismanh Portfoy Kiymet
. Hizmet Sigorta k komisyon Kira Yonetim  Deger Artisi
1ligkili taraflarla olan islemler Alinan faizler giderleri giderleri gideri od leri Gelirleri /Azahig1
T. is Bankast A.S. 25.691.037 - - (7.111) - - -
Kurucusu ve Yoneticisi Olunan Fonlar * - - - (60.227) - 37.887.570 1.225.922
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi - - (309.489) - - - -
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. - - (238.684) - - - -
Is Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.** - - - - (1.987.401) - -
Is Merkezleri Yonetim ve Isletim A.S. *** ) - (1.287.935) - - - - -
Is Net Elektronik Bilgi Uretim Dagitim Ticaret ve Ilet. - (2.247.744) - - - - -
Hiz A.S. **¥*
is Yatirim Menkul Degerler A.S. - (138.262) - - - - 1.067.735
Topkapr Danigmanlik Elektronik Hizmetler Paz.ve Tic. - (192.464) - - - - -
AS.
31 Mart 2025 25.691.037 (3.866.405) (548.173) (67.338)  (1.987.401) 37887.570 2.293.657
. Menkul
Islem ve Kiymet
damsmanhk Portfoy Deger
. Alinan Hizmet Sigorta komisyon Kira Yonetim Artisi
1ligkili taraflarla olan islemler faizler giderleri giderleri gideri odemeleri Gelirleri /Azahs1
T. Is Bankas1 A.S. 15.582.820 (336.230) - (13.391) - - -
Kurucusu ve Yoneticisi Olunan Fonlar * - - - - - 35.506.537 -
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi - - (219.709) - - - -
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. - - (98.795) - - - -
Is Finansal Kiralama A.S. 811.052 - - - - - _
Is Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.** - - - - (1.326.790) - -
Is Merkezleri Yonetim ve Isletim A.S.*** . - (1.051.322) - - - - -
Is Net Elektronik Bilgi Uretim Dagitim Ticaret ve Ilet. Hiz AS **** - (915.398) - - - - -
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. - (127.540) - - - - -
Yatinim Finansman Menkul Degerler A.S. - - - (2.425) - - -
31 Mart 2024 16.393.872  (2.430.490)  (318.504) (15.816) (1.326.790)  35.506.537 -

*) Tlgili tutarlar, 37.887.570 TL’si portfy yonetim iicreti geliri, (60.277) TL’si portfdy yénetim {icreti iadesi ve 1.225.922 TL’si yatirim yapilan
GSYF deger artis gelirinden kaynaklanmaktadir. ( 31 Mart 2024: 35.506.537 portfoy yonetim {icreti gelirini ifade eder.)

(**) Ilgili tutar Sirket’in gerckelesen kira 6demelerini igerir.

(***)  Ilgili tutar Sirket’in elektrik, su, 1s1nma, giivenlik, temizlik, mutfak personeli gibi hizmetleri kapsamaktadir.

(****)  Tlgili tutar Sirket’in alan ad1, bilgi teknolojileri personeli, server kiralamalari ve teknik tiim destek hizmetleri kapsamaktadir.

4.  NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Bankadaki nakit 210.261.538 359.690.573
Vadesiz mevduatlar (*) 1.282.995 985.261
Vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlar (*) 208.978.543 358.705.312
Kasa 7.950 56
Likit fonlar 87.678.966 489.096
Beklenen zarar karsiligi (194.894) (51.596)
297.753.560 360.128.129

*) 31 Mart 2025 tarihi itibartyla 1.282.995 TL vadesiz mevduatin 1.282.613 TL tutar1 (31 Aralik 2024: 985.261 TL vadesiz mevduatin
983.855 TL tutar1), 208.978.543 TL vadeli mevduatin 171.114.649 TL tutar1 (31 Aralik 2024: 358.705.312 TL vadeli mevduatin
tamamu) iliskili taraf bakiyelerinden olugmaktadir (Not 3).
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4. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (Devami)

31 Mart 2025 tarihi itibariyla bankalardaki nakit {izerinde rehin ve blokaj bulunmamaktadir (31 Aralik
2024: Bulunmamaktadir).

Nakit ve nakit benzeri varliklar1 olusturan unsurlarin finansal durum tablosunda kayith tutarlari ile nakit
akis tablosunda kayitli tutarlar1 arasindaki mutabakati:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2025 31 Mart 2024

Nakit ve nakit benzerleri 297.753.560 378.863.545
Faiz ve deger artis reeskontlari (4.039.943) (9.809.846)
Beklenen zarar karsiligi 194.894 1.834.495
293.908.511 370.888.194

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Dipnot 19’da
aciklanmustir.

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla bankalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade detaylar
asagidaki gibidir:

31 Mart 2025

Faiz Oram % Vade  Doviz Cinsi Ana Para  Kayith Deger
TL Vadeli Mevduat 42,50 14 Nisan 2025 TL 159.773.000 163.679.778
TL Vadeli Mevduat 43,00 2 Nisan 2025 TL 7.400.000 7.434.871
TL Vadeli Mevduat 4,75 14 Nisan 2025 USD 37.765.600 37.863.894

204.938.600 208.978.543

31 Aralik 2024
Kayith
Faiz Oram % Vade Doviz Cinsi Ana Para Deger
TL Vadeli Mevduat 49,75 6 Ocak 2025 TL 333.939.194  348.918.556
TL Vadeli Mevduat 41,00 2 Ocak 2025 TL 9.775.805 9.786.756

343.714.999  358.705.312
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5. ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Mart 2025 tarihi itibariyla 532.350 TL tutarindaki Ticari Alacaklar, fon yonetim komisyonu
alacacagidir (31 Aralik 2024: 373.956). Bakiyelerin tamamu ilisgkili taraflardan olugmaktadir (Not 3).

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

[liskili taraflardan diger alacaklar (Not 3) 3.318.720 1.146.366
[liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 1.388.187 892.536
4.706.907 2.038.902

Borglanmalar

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla Sirket’in bor¢lanmalarin detay: asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Diger Borclar (*)

31 Mart 2025

31 Arahk 2024

Iliskili taraflara diger borglar (Not 3) 1.376.492 1.906.103
Iliskili olmayan taraflara diger borglar 3.766.130 2.572.549
5.142.622 4.478.652

Uzun Vadeli Diger Borglar (*)
Iligkili olmayan taraflara diger borglar 5.250.000 5.778.295
5.250.000 5.778.295

(*)Diger Borglar tutar kiralama borglart hari¢ sunulmustur.

6. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2025 ve 31 Mart 2024 tarihlerinde sona eren yi1lda maddi ve maddi olmayan duran varliklardaki

hareketler asagidaki gibidir:
Maddi Duran Varliklar

Cari Donem

Maliyet degeri Demirbaslar  Ozel Maliyetler Toplam
Yeniden Diizenlenmis Donem Basi 7.000.924 5.981.807 12.982.731
Alimlar 911.505 - 911.505
31 Mart 2025 itibariyla kapams bakiyesi 7.912.429 5.981.807 13.894.236
Birikmis amortismanlar

Yeniden Diizenlenmis Donem Basi (2.306.283) (2.123.268) (4.429.551)
Donem gideri (410.232) (299.090) (709.322)
31 Mart 2025 itibariyla kapams bakiyesi (2.716.515) (2.422.358) (5.138.873)
31 Mart 2025 itibartyla net kayith degeri 5.195.914 3.559.449 8.755.363

24



MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN DIPNOTLAR
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6. MADDi VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

Onceki Donem

Maliyet degeri Demirbaslar  Ozel Maliyetler Toplam
Yeniden Diizenlenmis Donem Basi 3.367.590 3.386.825 6.754.415
Alimlar 1.262.283 - 1.262.283
31 Mart 2024 itibariyla kapams bakiyesi 4.629.873 3.386.825 8.016.698
Birikmis amortismanlar
Yeniden Diizenlenmis Donem Basi (1.184.182) (1.153.062) (2.337.244)
Donem gideri (218.138) (169.343) (387.481)
31 Mart 2024 itibariyla kapams bakiyesi (1.402.320) (1322.405) (2.724.725)
31 Mart 2024 itibariyla net kayith degeri 3.227.553 2.064.420 5.291.973
Maddi Olmayan Duran Varhklar
Cari Dénem
Maliyet degeri Bilgisayar Yazilimlar: Toplam
Yeniden Diizenlenmis Donem Basi 2.391.759 2.391.759
Alimlar 223.393 223.393
31 Mart 2025 itibariyla kapams bakiyesi 2.615.152 2.615.152
Birikmis amortismanlar Bilgisayar Yazilimlar: Toplam
Yeniden Diizenlenmis Donem Basi (1.517.869) (1.517.869)
Donem gideri (193.821) (193.821)
31 Mart 2025 itibariyla kapams bakiyesi (1.711.690) (1.711.690)
31 Mart 2025 itibartyla net kayith degeri 903.462 903.462
Onceki Dénem
Maliyet degeri Bilgisayar Yazihmlar Toplam
Yeniden Diizenlenmis Dénem Basi 1.665.268 1.665.268
Alimlar 50.476 50.476
31 Mart 2024 itibariyla kapams bakiyesi 1.715.744 1.715.744
Birikmis amortismanlar Bilgisayar Yazihhmlar Toplam
Yeniden Diizenlenmis Donem Basi (933.897) (933.897)
Donemin gideri (132.569) (132.569)
31 Mart 2024 itibariyla kapams bakiyesi (1.066.466) (1.066.466)
31 Mart 2024 itibariyla net kayith degeri 649.278 649.278

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla, maddi ve maddi olmayan duran varliklar tizerinde

rehin veya ipotek bulunmamaktadir.
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7.  KULLANIM HAKKI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Kiralama yiikiimliiliikklerinin 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 bakiyeleri asagida yer almaktadir:

Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 31 Mart 2025 31 Arahk 2024
- 1liskili taraflara kiralama borglari (Not 3) 2.515.277 4.276.073
- Tliskili olmayan taraflara kiralama borglari 2.055.473 2.158.370
Toplam 4.570.750 6.434.443
Uzun Vadeli Borglanmalarin Uzun Vadeli Kisimlar1 31 Mart 2025 31 Arahk 2024
- Tliskili taraflara kiralama borglar1 (Not 3) 20.858.212 3.919.522
- Tliskili olmayan taraflara kiralama bor¢lar 2.817.715 3.681.973
Toplam 23.675.927 7.601.495

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Kullanim Hakk: Varhklan 29.509.215 17.011.702

31 Mart 2025 ve 31 Mart 2024 kullanim hakki varliklarinin hareket tablosu asagida yer almaktadir:

1 Ocak 1 Ocak
Kullanim Hakki Varlhiklari 31 Mart 2025 31 Mart 2024
Maliyet
Yeniden Diizenlenmis Donem Basi 37.531.818 29.326.811
Dénem iginde kayitlara alinan 25.081.153 3.549.980
Cikiglar/Satiglar (27.232.763) -
31 Mart tarihi itibariyla briit bakiye 35.380.208 32.876.791
Birikmis amortisman
Yeniden Diizenlenmis Donem Basi (20.520.116) (13.222.899)
Donem amortisman gideri (2.702.370) (2.049.389)
Cikislar/Satislar 17.351.493 -
31 Mart tarihi itibariyla bakiye (5.870.993) (15.272.288)
31 Mart tarihi itibariyla net bakiye 29.509.215 17.604.503
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7.  KULLANIM HAKKI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
Kiralama Bor¢lari 31 Mart 2025 31 Mart 2024
1 Ocak tarihi itibariyla acilis 14.035.938 8.749.955
Doénem iginde girigler 25.081.153 3.549.980
Faiz gideri 2.328.431 1.473.495
Odenen kira (-) (3.309.621) (1.473.495)
Cikislar (5.873.765) -
Parasal (kazang)/ kayip (4.015.459) (1.405.557)
31 Mart 2025 tarihi itibariyla bakiye (*) 28.246.677 10.894.378

*) Toplam 28.246.677 TL kiralama borglarinin 4.570.750 TL tutar1 kisa vadeli, 23.675.927 TL tutar1 ise uzun vadeli
kullanim kiralama borg¢larindan olugsmaktadir. (31 Mart 2024: Toplam 10.894.378 TL kiralama borg¢larinin
3.384.774 TL tutan kisa vadeli, 7.509.604 TL tutar1 ise uzun vadeli kiralama borg¢laridir.)

8. FINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla finansal varliklar igerisinde taginan gercege uygun
deger farki kar zarara yansitilan menkul kiymetlere iliskin bilgiler:

31 Mart 2025 31 Arahk 2024

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal

111.434.168 63.388.881
yatirimlar
Toplam 111.434.168 63.388.881

31 Mart 2025 31 Aralk 2024

Gergcege uygun deger farki kar zarara yansitilan . - . -
finansal varhklar Maliyet Kayith degeri Maliyet Kayith degeri
Devlet tahvilleri (ABD dolari cinsi devlet ig 36.610.367 38.188.956 32.628.966 40.294.383
bor¢lanma senedi) (*)
Ozel sektor finansman bonosu (**) 49.996.087 51.063.822 - -
Yatirim fonlar1 (¥**) 17.500.000 22.181.390 19.260.984 23.094.498
Toplam 104.106.454 111.434.168 51.889.950 63.388.881

(*) T.C Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan 26 Temmuz 2023 tarihinde ihra¢ edilen ABD Dolari cinsi borglanma senedi
(**) Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan 12 Mart 2025 tarihinde ihrag edilen finansman bonosu (Not:3).
(***) Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Maxis Ventures Girisim Sermayesi Yatirirm Fonu (Not:3).
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gosterilmistir.)

9. PESIN ODENMIS GIDERLER VE DiGER YUKUMLULUKLER

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla pesin 6denmis giderler ve diger yiikiimliliikleri
asagidaki gibidir:

Pesin 6denmis giderler 31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Gelecek aylara ait giderler 2.279.815 1.219.515
2.279.815 1.219.515
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 31 Mart 2025 31 Arahk 2024
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 8.038.550 3.411.868
8.038.550 3.411.868

10. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN BORCLAR

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin borglar asagidaki
gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 1.097.089 858.130
1.097.089 858.130

11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Sirket’in ¢alisanlarina saglanan faydalarinin detay1
asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Arahk 2024
Kisa vadeli
Kullanilmayan izin ve prim karsiligi 17.906.976 15.731.814
17.906.976 15.731.814
Uzun vadeli
Kidem tazminati karsilig1 1.126.626 959.293
1.126.626 959.293
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11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Sirket’in 31 Mart 2025 ve 31 Mart 2024 tarihleri itibariyla kullanilmayan izin karsilig1 hareket tablosu:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2025 31 Mart 2024

1 Ocak itibariyla karsilik 4.505.412 2.291.721
Odenen izin - (79.174)
Ayrilan karsilik 3.613.483 1.868.072
Parasal (kazang)/ kayip (411.919) (300.022)
Doénem sonu itibariyla karsihik 7.706.976 3.780.597

Sirket’in 31 Mart 2025 ve 31 Mart 2024 tarihleri itibariyla prim karsilig1 hareket tablosu:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2025 31 Mart 2024

1 Ocak itibartyla kargilik 11.226.402 6.192.903
Odenen prim - -
Ayrilan karsilik - 79.174
Parasal (kazang)/ kayip (1.026.402) (810.747)
Doénem sonu itibariyla karsihik 10.200.000 5.461.330

31 Mart 2025 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, 46.655,43 TL (TMS 29 diizeltmesine tabi
tutulmamis hali ile 31 Aralik 2024: 41.828,42 TL) tavanina tabidir.

TMS 19 revize kapsaminda vergi o6ncesi -6.156 TL (31 Mart 2024: 593.615 TL) tutarinda aktiieryal
kazang “Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak diger kapsamli gelirler ve giderler” olarak
finansal tablolara yansitilmistir. Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan
kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliliik tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirket’in yiikiimliiliiklerinin,
tammlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini
ongoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar
asagidaki paragrafta agiklanmistir. Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarmin
enflasyona paralel olarak artacak olmasidir. Bu nedenle, 31 Mart 2025 tarihi itibariyla, finansal
tablolarda muhasebelestirilen karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak
muhtemel ylikiimliiliigliniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Raporlama dénemi sonundaki
karsilik, Sirket’in finansal tablolarinda yillik ortalama %21,85 enflasyon orani ve %26,70 faiz oram
varsayimlarina gore yaklasik %3,98 net iskonto oran1 kullanilmak suretiyle hesaplanmustir.
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11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Sirket’in 31 Mart 2025 ve 31 Mart 2024 tarihleri itibariyla kidem tazminat1 karsiligi hareket tablosu:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2025 31 Mart 2024

1 Ocak itibariyla karsilik 959.293 648.223
Hizmet maliyeti 132.168 98.066
Faiz maliyeti 59.563 33.210
Odenen kidem tazminatlar - -
Aktiieryal kayip/kazang 6.156 (593.615)
Parasal (kazang)/ kayip (30.554) 362.701
Doénem sonu itibariyla karsihk 1.126.626 548.585

12. KURUMLAR VERGISi VE ERTELENMIS VERGI

Tiirkiye'de kurumlar vergisi oram sermaye piyasasi kurumlart ig¢in %30’dur. Kurumlar vergisi orani
kurumlarn ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina
uygulanir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu yil sonunu takip eden dordiincii aym yirmi besinci giinii
aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar 6denmektedir.

Sirketler {liger aylik mali karlar iizerinden %30 oraninda (2024 y1l1 vergilendirme donemleri i¢in %30)
gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 17 inci giiniine kadar beyan edip on yedinci giinii
aksamina kadar 6derler. Y1l icinde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar
vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen
O6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi
bir baska finansal borca da mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname lizerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi
dairesince bes yil igerisinde incelenebilmektedir.

1 Ocak - 31 Mart 2025 — 1 Ocak - 31 Mart 2024 vergi gideri asagida yer almaktadir:

1 Ocak- 1 Ocak-

Gelir vergisi: 31 Mart 2025 31 Mart 2024
- Cari y1l kurumlar vergisi gideri (-) (9.377.816) (5.669.100)

- Ertelenmis vergi (gideri)/ geliri 2.234.623 762.590
(7.143.193) (4.906.510)
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12. KURUMLAR VERGISI VE ERTELENMIS VERGI (Devam)

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibaryla Sirket’in donem kar1 vergi yiikiimliiliik bakiyeleri
asagidaki yer almaktadir:

Donem Kar1 Vergi Yiikiimliliigii 31 Mart 2025 31 Arahk 2024
Donem kan vergi yikiimliiligi 5.440.005 5.643.480
5.440.005 5.643.480

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla Sirket’in ertelenmis vergi varhigi/yiikiimliiliik
bakiyeleri asagida yer almaktadir:

Ertelenmis Vergi VarhgyYiikiimliligii 31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Ertelenmis Vergi Varligi 2.479.098 242.628
2.479.098 242.628

31 Mart 2025 ve 31 Mart 2024 ertelenmis vergi ylkimliiliik hareket tablosu asagida yer almaktadir:

Ertelenmis Vergi Varhgy/Yiikiimliiliigii Hareket Tablosu

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2025 31 Mart 2025

Donem bast 242.629 (2.224.376)

Ertelenmis vergi geliri/gideri Kar veya zarar ile iliskilendirilen 2.234.623 762.590

Diger kapsamli gelirde kar veya zararda yeniden 1.846 (178.084)
siiflandirilmayacaklar

Dénem Sonu 2.479.098 (1.639.870)
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13. OZKAYNAKLAR
Sermaye

Sirket’in 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Ortaklar % 31 Mart 2025 31 Arahk 2024
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. 100 18.000.000 18.000.000
Nominal sermaye 18.000.000 18.000.000
Sermaye Diizeltme Farki 67.090.643 67.090.643

Sirket’in sermayesi, beheri 1 Tiirk Lirasi degerinde 18.000.000 adet paya ayrilmis toplam nominal
18.000.000 Tiirk Lirast degerindedir. Bu paylarin tamami nama yazilidir. Beheri 1 Tiirk Liras1 degerinde
18.000.000 adet paya karsilik gelen 18.000.000 Tiirk Lirasi Is Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
nakdi olarak taahhiit edilmis ve muvazaadan ari olarak nakden 6denmistir.

Sirketin 20 Subat 2023 tarih ve 302 sayili Yonetim Kurulu kararinca gegmis yillar karindan 10.000.000 TL
artirllarak sermaye tutarinin 18.000.000 TL’ye cikarilmasima karar vermistir. Cari donemde herhangi bir
sermaye artis1 bulunmamaktadir.

31 Mart 2025 ve 31 Mart 2024 tarihleri itibariye Vergi Usul Kanunu’na gore enflasyon diizeltmesi
yapilmamig 6zkaynak hesaplari ve TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi yapilmis 6zkaynak hesaplarina
ait tutarlar asagidaki gibidir;

Gecmis Yillar Kar

UFE Endeksli Yasal TUFE Endeksli ~ Zararlarinda Takip

Ozsermaye Kayitlar Yasal Kayitlar Edilecek Farklar

Sermaye Diizeltmesi Farklar1 77.471.400 67.090.643 10.380.757
Kardan Ayrilmis  Kisitlanmig

Yedekler 4.983.970 40.479.574 (35.495.604)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Yasal Yedekler 40.479.574 29.979.574
40.479.574 29.979.574
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14. HASILAT

1 Ocak - 31 Mart 2025 ve 1 Ocak - 31 Mart 2024 tarihlerinde sona eren dénemde, hasilatin detay1
asagidaki gibidir:

Hasilat 1 Ocak 1 Ocak
31 Mart 2025 31 Mart 2024

Fon ybnetim gelirleri 37.887.570 26.705.405
37.887.570 26.705.405

15. GENEL YONETIM GiDERLERI

1 Ocak - 31 Mart 2025 ve 1 Ocak - 31 Mart 2024 tarihlerinde sona eren donemde genel yonetim giderleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2025 31 Mart 2024

Personel giderleri (27.619.720) (23.610.978)
Disardan saglanan fayda ve hizmetler (9.826.745) (8.267.774)
Amortisman ve itfa giderleri (3.605.513) (2.569.436)
Isletme giderleri (425.651) (2.401.403)
Denetim ve damigsmanlik giderleri (752.055) (2.614.260)
Vergi ve harg giderleri (413.620) (1.679.345)
Diger giderler (966.331) (574.074)
(43.609.635) (41.717.270)

16. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GiDERLER

1 Ocak - 31 Mart 2025 ve 1 Ocak - 31 Mart 2024 tarihlerinde sona eren yilda esas faaliyetlerden diger
gelirleri bulunmamaktadir.

1 Ocak - 31 Mart 2025 ve 1 Ocak - 31 Mart 2024 tarihlerinde sona eren yilda esas faaliyetlerden diger
giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak 1 Ocak

31 Mart 2025 31 Mart 2024

Odenen komisyonlar (*) (94.134) (954.438)
Karsilik Giderleri (3.800.758) -
(3.894.892) (954.438)

(*) Sadece banka masraf ve komisyonlarini igerir.
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17. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GiDERLER

1 Ocak - 31 Mart 2025 ve 1 Ocak - 31 Mart 2024 tarihlerinde sona eren yilda Yatirim Faaliyetlerinden
Gelirler’in detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak 1 Ocak

31 Arahk 2024 31 Mart 2025

Banka mevduati faiz gelirleri 21.410.639 28.878.636
Yatirim fonu satiglart 33.621.903 20.383.020
Degerleme farklari 15.624.394 10.362.461
Kur farki gelirleri 2.846.902 3.584.961
Menkul kiymet satiglari - 1.349.903
Diger - 1.116.566
73.503.838 65.675.547

1 Ocak - 31 Mart 2025 ve 1 Ocak - 31 Mart 2024 tarihlerinde sona eren yilda Yatirim Faaliyetlerinden
Giderler’in detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak 1 Ocak

31 Mart 2025 31 Mart 2024

Yatirim fonu aliglar (32.878.152) (20.558.581)
(32.878.152) (20.558.581)

18. TFRS 9 UYARINCA BELIiRLENEN DEGER DUSUKLUGU GIiDERLERI

1 Ocak - 31 Mart 2025 ve 1 Ocak - 31 Mart 2024 tarihlerinde sona eren yilda beklenen kredi zarar
karsiklar1 giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak 1 Ocak

31 Mart 2025 31 Mart 2024

TFRS 9 uyarinca belirlenen deger diisiikliigii kazanglar (148.015) (1.835.749)
(zararlar1) ve deger diisiikliigii zararlarinin iptalleri

(148.015) (1.835.749)

19. FINANSMAN GiDERLERIi

1 Ocak - 31 Mart 2025 ve 1 Ocak - 31 Mart 2024 tarihlerinde sona eren yilda finansman giderlerinin
detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak 1 Ocak

31 Mart 2025 31 Mart 2024

Kiralama faiz giderleri (2.328.431) (1.473.495)
Kiralama erken sonlandirma etkisi (4.007.505) -
(6.335.936) (1.473.495)
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20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan
6zkaynaklarini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektedir.

Sirket’in toplam kaynaklarinin %84,24°ii 6zkaynaklardan olusmaktadir. Ozkaynak diginda énemli bir
finansman kaynagi bulunmamaktadir.

Finansal risk faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gergege uygun deger faiz orani riski ve fiyat riski) ve
likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki
belirsizligin, Sirket finansal performansi tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi
tizerine odaklanmaktadir.

Kredi riski yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye baglh yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, islemlerini yalnizca
kredi giivenirliligi olan taraflarla gerceklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde
etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢alismaktadir.
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20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devan)

Kredi riski yonetimi (devamu)

31 Mart 2025

Alacaklar

Ticari Alacaklar

fliskili Taraf

Diger Taraf _ iliskili Taraf

Diger Alacaklar

Diger Taraf

Nakit ve Nakit
Benzeri Varliklar

Finansal
Yatirimlar

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (*)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1
A. Vadesi gegmenmis ya da deger diisiikligiine ugramamus finansal varliklarin net kayitli degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
distikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin kayith degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net kayith degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayitli degerleri
- Vadesi gecmis (briit kayitli degeri)
- Deger distikligii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit kayitli degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar

532.350

532.350

- 3.318.720

- 3.318.720

1.388.187

1.388.187

297.753.560

297.753.560

297.948.454
(194.894)

111.434.168

111.434.168

(*)Kasadaki nakit tutari icermemektedir.
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20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devan)

31 Arahk 2024

Alacaklar

Ticari Alacaklar

iliskili Taraf

Diger Taraf  {ligkili Taraf

Diger Alacaklar

Diger Taraf

Nakit ve Nakit
Benzeri Varliklar

Finansal
Yatirimlar

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (*)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikligiine ugramamis finansal varliklarin net kayith degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diisiikliigline ugramis sayilacak finansal varliklarin kayitli degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamus varliklarin net kayitl degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net kayithi degerleri
- Vadesi gegmis (briit kayith degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmenmis (briit kayitli degeri)
- Deger diisiikligii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar

373.956

373.956

- 1.146.366

- 1.146.366

892.536

892.536

360.128.129

360.128.129

360.179.725
(51.596)

63.388.881

63.388.881

(*)Kasadaki nakit tutari icermemektedir.
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20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk {ist yonetimdedir. Sirket, likidite riskini tahmini ve fiili
nakit akimlarin1 diizenli olarak takip ederek ve finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin
eslestirilmesini saglayarak yonetmektedir. Sirket’in bor¢lanmasi bulunmamakta ve tamamen 6zkaynak
kullanmaktadir. Girisim sirketlerine yapilan yatirimlar vadeli TL veya doviz mevduat, yatirim fonu,
Eurobond gibi araglarla degerlendirilen fonlardan karsilanmakta ve vadeler likidite ihtiyacina gore
ayarlanmaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikkler iskonto edilmeden ve 6denmesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

31 Mart 2025 1. Seviye 2.Seviye 3.Seviye
Finansal yatirimlar:

Devlet tahvilleri 38.188.956 - -
Ozel sektor tahvilleri 51.063.822 - -
Girigim sermayesi yatirim fonlari 22.181.390 - -
Toplam 111.434.168 - -
31 Arahk 2024 1. Seviye 2.Seviye 3.Seviye
Finansal yatirnmlar:

Devlet tahvilleri 40.294.383 - -
Ozel sektor tahvilleri - - -
Girigim sermayesi yatirim fonlar1 23.094.498 - -
Toplam 63.388.881 - -

Faiz orani riski

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin, faize duyarl varlik, yiikiimliiliik
tizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanmaktadir.

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Sirket’in faiz pozisyonu asagidaki gibidir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit faizli finansal araclar 31 Mart 2025 31 Arahk 2024
Vadeli mevduat 208.978.543 358.705.312
Finansal varliklar 89.252.778 40.294.383
Degisken faizli finansal

araclar:

Likit Fonlar 87.678.966 489.096
Finansal varliklar 22.181.390 23.094.498
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(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast’nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak

gosterilmistir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(Devami)
Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket’in yabanci para
cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan yiikiimliliklerinin
raporlama donemi sonu itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 TL Karsih@
(Fonksiyonel USD EUR GBP

para birimi)
1. Ticari alacak - - - -
2 a. Parasal finansal varliklar 77.301.090 2.029.473 15.897 200
2 b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger - - - -
4. TOPLAM VARLIKLAR 77.301.090 2.029.473 15.897 200
5. TOPLAM YUKUMLULUKLER - - - -
60. Net yabanci para varlik yiikiimliliik pozisyonu 77.301.090 2.029.473 15.897 200

71. Parasal kalemler net yabanci para varlik /

yikiimliiliik pozisyonu (1+2a+2b+3) 77.301.090 2.029.473 15.897 200

31 Arahk 2024 TL Karsihgi
(Fonksiyonel USD EUR GBP

para birimi)
1. Ticari alacak - - - -
2 a. Parasal finansal varliklar 41.223.207 1.043.216 17.674 -
2 b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger - - - -
4. TOPLAM VARLIKLAR 41.223.207 1.043.216 17.674 -
5. TOPLAM YUKUMLULUKLER - - - -
60. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu 41.223.207 1.043.216 17.674 -

71. Parasal kalemler net yabanci para varlik /
yiikiimliiliik pozisyonu (1+2a+2b+3) 41.223.207 1.043.216 17.674 -
31 Mart 2025
Dénem Karina Ozkaynaga
Risk tiirti Risk Orani Déviz Kuru Yonii Etkisi Etkisi
Kur riski %10 Artig 7.730.109 7.730.109
Azalig (7.730.109) (7.730.109)
31 Arahk 2024

Dénem Karina Ozkaynaga
Risk tiirti Risk Oram Doviz Kuru Yonii Etkisi Etkisi
Kur riski %10 Artis 4.122.321 4.122.321
Azalig (4.122.321) (4.122.321)
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gosterilmistir.)

21. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Sirket‘in finansal tablolar1 6nemli 6lgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve

anlagilabilir olmasi a¢isindan agiklanmasi gerekli olan diger hususu bulunmamaktadir.

22. SERMAYE YONETIMI

Sirket, Temmuz 2014 tarihinde yiriirlige giren Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri III No:55.1 “Portf6y

Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iligskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak

sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir.

23. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Bulunmamaktadir (2024: Bulunmamaktadir).
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