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BAGIMSIZ DENETGiI RAPORU
Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Maxis Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2023 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de
dahil olmak tzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goruasumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve aynl tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Turkiye Finansal
Raporlama Standartlar’'na (TFRS’lere) uygun olarak tim énemli yonleriyle gergede uygun bir bigimde
sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yuritilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari bdlimiinde ayrintil
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige
iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.
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3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize goére cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok énem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitlin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iligkin gériisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmis
olup, bu konular hakkinda ayri bir gorts bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu Kilit denetim konusunun denetimde nasil
ele alindigi
Enflasyon muhasebesinin uygulanmasi
2.1 numaral dipnotta aciklandigi Uzere 31 Aralik | Uygulanan denetim prosedirleri asagida
2023 tarihi itibari ile Sirketin fonksiyonel para | agiklanmistir;
biriminin (Turk Lirasi) yiksek enflasyonlu ekonomi e Finansal raporlamadan sorumlu
para birimi olarak degerlendiriimesi sebebi ile Sirket, yonetimle goérasip, TMS 29'un
“Tarkiye Muhasebe Standartlari 29 Yiksek uygulanmasi sirasinda dikkate alinan
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama prensipler, parasal olmayan
(TMS 29)” standardini uygulamaya baglamistir. hesaplarin belirlenmesi ve tasarlanan
TMS 29 modelleri Gizerinde yapilan
TMS 29'a uygun olarak, finansal tablolar ve 6nceki testler hakkinda incemeler
dénemlere ait finansal bilgiler, Turk Lirasi'nin genel yapilmistir,
satin alma gucundeki degisikliklerin yansitilmasi igin e Hesaplamalarin tamligi ve
yeniden dizeltiimis ve sonug¢ olarak, raporlama dogrulugunu saglamak amaciyla
tarihine goére Tuark Lirasi'nin satin alma gucu kullanilan girigler ve endeksler test
cinsinden sunulmusgtur. edilmistir,
e TMS 29 uyarinca yeniden
TMS 29'un yonergelerine uygun olarak, Sirket, diizenlenen finansal tablo ve ilgili
enflasyona duyarli finansal tablolari hazirlamak icin finansal bilgiler kontrol edilmistir,
Turkiye tlketici fiyat endekslerini kullanmigtir. e Enflasyon muhasebesi uygulanmis
Enflasyon diizeltmesi icin uygulanan prensipler, 2.1 finansal tablolarda ve ilgili dipnot
numarali dipnotta agiklanmistir. agiklamalarinda verilen bilgilerin TMS
29 acisindan yeterliligi
TMS 29nun Sirket'in raporlanan sonuglari ve degerlendirilmistir.
finansal durumu Uzerindeki 6nemli etkisi g6z énlne
alindiginda, yuksek enflasyon muhasebesi bir Kkilit
denetim konusu olarak degerlendirilmistir.

4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gérdugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken ydnetim; Sirket'in  sdrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi siirece isletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

)
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir batliin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh énemli yanlislik igerip icermedigine
iliskin makul guvence elde etmek ve goérlisimuizu igeren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yartttlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yiuksek bir givence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanhishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya
hile kaynakh olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lglide bekleniyorsa bu yanlisliklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurGtilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki supheciligimizi surdiurmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilk veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérusimuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanhgligi tespit edememe riski, hata kaynakl
onemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden yuksektir.)

- Sirket’in i¢ kontrolinln etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi suiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve ydnetimin isletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu acgiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goéris disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in strekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylari ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.

®3)
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini Ust
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlk tzerinde etkisi oldugu disunulebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri Gst ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedidi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracaglr olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu vyararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denefgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimluliikler

1) TTK’nin 402’nci maddesinin dérdincu fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2023 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas s6zlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hUkimlerine uygun olmadidina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK’nin 402’'nci maddesinin doérdincu fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermigtir.

Bu bagimsiz denetimi yiritip sonuglandiran sorumlu denetgi Fatma Ebru Yicel'dir.

"%
Sorumia il

11 Mart 2024
Istanbul, Turkiye

(4)
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MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2023 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast’nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

VARLIKLAR

Donen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatirimlar

Ticari Alacaklar

- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar

-Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar

Pesin Odenmis Giderler

- Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler

TOPLAM DONEN VARLIKLAR

Duran Varhklar

Kullanim Hakki Varliklar
Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varligi

TOPLAM DURAN VARLIKLAR

TOPLAM VARLIKLAR

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Dipnot Gecmis Gec¢mis
Referanslarn 31 Aralk 2023 31 Arahk 2022
4 255.790.347 29.485.558

7 35.175.905 -
7.393.283 4546.617

3 7.393.283 4546.617
676.917 935.960

3 611.961 921.402
64.956 14.558

9 599.345 704.796
599.345 704.796

299.635.797 35.672.931

8 10.134.157 12.960.837

6 2.779.716 2.846.184

6 460.251 648.184
13.374.124 16.455.205

313.009.921 52.128.136

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2023 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast’nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gegmis Gegmis

Referanslarn 31 Aralik 2023 31 Arahk 2022

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Borg¢lanmalar 8 2.449.012 2.591.628
- Iliskili Taraflara Kiralama Bor¢lar 3 2.004.518 1.744.263
- Iliskili Olmayan Taraflara Kiralama Bor¢lar: 444,494 847.365
Ticari Borglar - -
- lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar - -
Diger Borglar 17 2.716.558 690.328
- lliskili Taraflara Diger Bor¢lar 3,5 749.575 613.448
- lligkili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 5 1.966.983 76.880
Ertelenmis Gelirler 3 274.899 -
-Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar 274.899 -
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 10 398.835 259.929
Kisa Vadeli Karsiliklar 11 5.339.356 3.254.524
- Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 5.339.356 3.254.524
Donem Kari Vergi Yiikiimliligi 6.211.726 1.505.136
Diger Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 9 2.302.721 1.398.878
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 19.693.107 9.700.423
Diger Bor¢lanmalar 8 3.057.316 7.099.889
- lliskili Taraflara Kiralama Bor¢lar 3 2.676.934 5.740.715
- lligkili Olmayan Taraflara Kiralama Bor¢lar: 380.382 1.359.174
Uzun Vadeli Karsiliklar 407.926 353.922
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar 11 407.926 353.922
Ertelenmis Vergi Yikimlilagi 1.399.795 849.242
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 4.865.037 8.303.053
TOPLAM YUKUMLULUKLER 24.558.144 18.003.476
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 13 18.000.000 8.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar 35.547.357 31.244.875
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler ve Giderler (278.045) 106.893
- Tamimlanmis Fayda Planlar: Yeniden
Degerleme Olgiim Kazang/Kayiplar: (278.045) 106.893
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.002.912 263.946
Gegmis Yillar Kar1/ Zarar1 (20.532.502) (11.482.268)
Net Donem Kari / Zarari 254.712.055 5.991.214
TOPLAM OZKAYNAKLAR 288.451.777 34.124.660
TOPLAM KAYNAKLAR 313.009.921 52.128.136

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2023 TARTHINDE SONA EREN YILA AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak — 1 Ocak —
Referanslar1 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 14 622.244.008 102.492.070
Satiglarin Maliyeti (-) (83.875.261) (31.463.716)
BRUT KAR 538.368.747 71.028.354
Genel yonetim giderleri (-) 15 (92.789.663) (48.464.846)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16 1.356.858 119.422
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 16 (1.983.238) (21.610)
ESAS FAALIYET KARI / ZARARI 444.952.704 22.661.320
TFRS 9 Uyarinca Belirlenen Deger Diisiikligii
Kazanglar1 (Zararlar) ve Deger Diigiikliigii
Zararlarmin Iptalleri (55.972) 46.683
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI
FAALIYET KARI (ZARARI) 444.896.732 22.708.003
Finansman Giderleri (1.793.527) (1.451.845)
Net Parasal Pozisyon Kazanglar1 (Kayiplari) (74.316.029) (9.482.286)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI / ZARARI 12 368.787.176 11.773.872
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (114.075.121) (5.782.658)
Donem Vergi Gideri 12 (113.369.776) (5.172.113)
Ertelenmis Vergi Gideri 12 (705.345) (610.545)
DONEM KARI / ZARARI 254.712.055 5.991.214
DiGER KAPSAMLI GELIR / (GIiDER)
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacaklar (384.938) 106.893
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglar1/(Kayiplari) 11 (539.730) 142.522
Vergi Etkisi 154.792 (35.629)
DiGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER) (384.938) 106.893
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER) 254.327.117 6.098.107

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

Kar veya Zararda

Yeniden

Smiflandirilmayac

ak Birikmis Diger

Kapsamh Gelirler

ve Giderler Birikmis Karlar
Tammlanmis Kardan
) Sermaye Fayda Planlari Ayrilan Gegmis
Dipnot Odenmis Diizeltme Yeniden Ol¢iim | Pay ihra¢ | Kisitlanms Yillar Donem

Referanslar: Sermaye Farklari Kayiplari Primleri Yedekler Karlan | KaryZaran Toplam
1 Ocak 2022 tarihi itibariyla 8.000.000  31.244.875 - - - (11.218.322) - 28.026.553
Transfer - - - - 263.946 (263.946) - -
Sermaye Artirimi - - - - - -
Toplam kapsamli gelir/(gider) - - 106.893 - - - 5.991.214 6.098.107
31 Aralik 2022 Bakiyesi 13 8.000.000  31.244.875 106.893 - 263.946  (11.482.268) 5.991.214 34.124.660
1 Ocak 2023 tarihi itibariyla 8.000.000  31.244.875 106.893 - 263.946  (11.482.268) 5.991.214 34.124.660
Transfer - - - - 738.966 5.252.248 (5.991.214) -
Sermaye Artirimi 10.000.000 4.302.482 - - - (14.302.482) - -
Toplam kapsamli gelir/(gider) - - (384.938) - - - 254.712.055 254.327.117
31 Arahik 2023 Bakiyesi 13 18.000.000  35.547.357 (278.045) 1.002.912  (20.532.502)  254.712.055 288.451.777

Tlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak — 1 Ocak —
Referanslar1 31 Arahk 2023 31 Aralk 2022
A.ISLETME FAALIiYETLERINDEN ELDE EDILEN NAKIT
AKISLARI 232.485.483 20.787.253
Doénem kari / zaran 254.712.055 5.991.214
Dénem Net Kari/Zarar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 86.069.016 10.172.818
Amortisman ve itfa ile ilgili diizeltmeler 6, 8 5.845.827 3.633.311
Deger Diisiikliigii (Iptali) ile lgili Diizeltmeler 55.972 (40.033)
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 114.075.121 5.782.658
Faiz gelirleri/giderleri ile ilgili diizeltmeler 8,14 (40.779.659) 117.345
Karsiliklar (iptalleri) ile ilgili diizeltmeler 4.074.745 265.187
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklar ile Ilgili
Diizeltmeler - (83.955)
Gergege Uygun Deger Kayiplar1 (Kazanglar) ile lgili Diizeltmeler (2.905.571) -
Parasal (Kazang)/Kayipla Ilgili Diizeltmeler 5.702.581 498.305
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (31.361.030) 8.147.616
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis) (32.270.334) -
Ticari alacaklardaki Azalis/(Artis) (4.633.960) 6.023.193
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (arti§) (108.887) (409.162)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalig (artig) 105.451 (551.208)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar artis / (azalig) 1.520.452 3.379.100
Ticari borglardaki artis/(azalis)la ilgili diizeltmeler - (1.110.728)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis 2.572.500 155.434
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artis (Azalis) ile lgili
Diizeltmeler 1.453.748 660.987
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 309.420.041 24.311.648
Alnan faiz 33.473.465 1.334.501
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda
yapilan 6demeler 11 (2.336.511) (69.720)
Vergi Odemeleri (108.071.512) (4.789.176)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN ELDE EDILEN NAKIT
AKISLARI (838.302) (3.858.857)
Baska Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borglanma
Araglarinin Edinimi I¢in Yapilan Nakit Cikislar - -
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit
¢ikist 6 (838.302) (3.858.857)
Alinan Faiz - -
C. FINANSMAN FAALIYETLERIDEN ELDE NAKIT
AKISLARI (2.806.397) (2.443.086)
Odenen Faiz - -
Kiralama islemleri bor¢ 6demeleri 8 (2.806.397) (2.443.086)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN
ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
ARTIS/AZALIS (A+B+C) 228.840.784 14.485.310
D. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI
PARASAL KAYIP KAZANC ETKiSi (11.590.896) 5.853.103
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 29.485.638 9.147.225
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
ARTIS/AZALIS (A+B+C+D) 217.249.888 20.338.413
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
(A+B+C+D+E) 4 246.735.526 29.485.638

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2023 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak
gosterilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket” veya ‘“Maxis Girisim Sermayesi”)
Istanbul, Tiirkiye’de kurulmustur. Sirket’in adresi Is Kuleleri Kule 2, Kat:2, Levent, Istanbul’dur.
Sirket’in ana ortagi Is Yatirim Menkul Degerler A.S., nihai ana ortag: ise Tiirkiye Is Bankas1 A.S.’dir.
Sirket 2 Kasim 2017 tarihinde kurulmustur.

Sirket’in ana faaliyet konusu Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde
girisim sermayesi yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir.

Girisim sermayesi: Tiirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tagiyan ve kaynak
ihtiyact olan girisim sirketlerine uzun vadeli yatirnmlar yapmaktir. Sirket, SPK’nin Girisim
Sermayesi Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi kapsaminda girisim sermayesi yatirimlarina ilgi
duyan uzun vadeli perspektife sahip nitelikli yatirimcilarla biiyiime vadeden girisim sirketlerinin
sermaye ihtiyaglarin1 bulusturan girisim sermayesi yatirim fonlar1 kurmakta ve yonetmektedir.

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla Sirket’in 18 ¢aligan1 bulunmaktadir (31 Aralik 2022: 15 kisi).
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket’in 31 Aralik 2022 tarihi itibartyla diizenlenmis finansal durum tablosu, bu tarihte sona eren
doéneme ait, kar veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu, nakit
akis tablosu ve finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar, 11 Mart 2024 tarihinde Y o6netim Kurulu
tarafindan onaylanmis ve yaymlanmasi i¢in yetki verilmistir. Genel kurul ve belirli diizenleyici
kuruluslar, finansal tablolarin yayimlanmasindan sonra degistirme giiciine sahiptir.

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ve Uygunluk Beyam

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
saylli Resmi Gazete’de yayimlanan II- 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar:
Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na
(“TMS”) uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olugsmaktadir.

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK Karar Organi’nin
7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili karar1 ile agiklanan “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari
Hakkinda Duyuru”da belirtilen esaslar kullanilmistir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ve Uygunluk Beyani (devami)

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan 23 Kasim 2023
tarihinde yapilan acgiklamayla birlikte, 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik
raporlama donemine ait finansal tablolarindan itibaren TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama Standardina gore enflasyon muhasebesi uygulamaya baslamistir. TMS 29,
gecerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmelerin, konsolide
finansal tablolar1 da dahil olmak iizere, finansal tablolarinda uygulanmaktadir.

[lisikteki finansal tablolar, ger¢ege uygun degeri lizerinden dlgiilen finansal varliklar ve tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir.

S6z konusu finansal tablolar ile 6nceki donem(lere) ait kargilagtirmali tiim tutarlar, TMS 29 uyarinca
Tiirk lirasinin genel satin alma giiciinde meydana gelen degisimlere gore diizeltilmis ve nihayetinde
Tiirk lirasinin 31 Aralik 2023 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.

Isletme TMS 29 uygulamasinda, KGK’nin yaptig1 yonlendirme uyarinca Tiirkiye Istatistik Kurumu
tarafindan yayimlanan Tiiketici Fiyat Endekslerine (TUFE) gore elde edilen diizeltme katsayilarini
kullanmustir. Sirket kurulus yilindan bu yana cari ve gegmis donemlere ait TUFE ile karsilik gelen
diizeltme katsayilar1 asagidaki gibidir:

Y1l sonu Endeks Endeks, % Diizeltme katsayisi
2017 327.41 11.92% 5,68
2018 393.88 20.30% 4,72
2019 440.50 11.84% 4,22
2020 504.81 14.60% 3,68
2021 686.95 36.08% 2,71
2022 1128.45 64.27% 1,65
2023 1859,38 64.77% 1,00

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ve Uygunluk Beyani (devami)

TMS 29 uyarinca finansal tablolarda gerekli diizeltmeleri yapmak {izere, varlik ve ylikiimliiliikler ilk
olarak parasal ve parasal olmayan olarak ayristirilmis, parasal olmayan varlik ve yiikiimliilikler
ayrica cari degeriyle 6lgiilenler ve maliyet degeriyle Olgiilenler olarak ilave bir ayrigtirmaya tabi
tutulmustur. Parasal kalemler (bir endekse bagli olanlar hari¢) ile raporlama dénemi sonundaki cari
degerleriyle olgiilen parasal olmayan kalemler halihazirda 31 Aralik 2023 tarihindeki cari 6lgiim
biriminden ifade edildiklerinden enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamistir. 31 Aralik 2023
tarihindeki 6l¢iim biriminden ifade edilmeyen parasal olmayan kalemler ise ilgili katsay1 kullanilarak
enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur. Parasal olmayan kalemlerin enflasyona gore diizeltilmis
degerinin geri kazamilabilir tutar1 ya da net gergeklesebilir degeri astigi durumda, ilgili TFRS
uygulanarak defter degerinde azaltima gidilmistir. Bunun yan1 sira, 6zkaynak unsurlari ile kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosundaki tiim kalemlerde enflasyon diizeltmesi yapilmustir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ve Uygunluk Beyani (devami)

TMS 29’un uygulanmasi, Tiirk lirasinin satin alma giiciindeki azalistan kaynakli ve kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunun kar veya zarar boliimiindeki Net Parasal Pozisyon Kazanglari
(Kayiplari) kaleminde sunulan diizeltmeleri gerekli kilmistir. Parasal varlik veya yiikiimliiliiklerin
degeri endeksteki degisimlere bagli olmadigr siirece, enflasyon doneminde, parasal
ylikiimliiliklerden daha yiiksek tutarda parasal varlik tagiyan isletmelerin satin alma giicii
zayiflarken, parasal varliklardan daha yiiksek tutarda parasal yilikiimliiliik tasiyan isletmelerin satin
alma giicti artis gosterir. Net parasal pozisyon kazang ya da kaybi, parasal olmayan kalemlerin,
Ozkaynaklarin, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosundaki kalemlerin ve endekse bagl
parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin diizeltme farklarindan elde edilmistir.

Ayrica, TMS 29’un ilk kez uygulandigi raporlama doneminde, Standart hiikiimleri ilgili ekonomide
her zaman yiiksek enflasyonun oldugu varsayilarak uygulanmaktadir. Bu nedenle, sonraki raporlama
donemleri igin temel teskil etmesi amaciyla karsilagtirmali en erken donemin baslangicina ait 1 Ocak
2022 tarihli finansal durum tablosu enflasyona gore diizeltilmistir. 1 Ocak 2022 tarihli finansal
durum tablosundaki ge¢mis yillar karlari/zararlar1 kaleminin enflasyona gore diizeltilmis tutar1 s6z
konusu tablonun diger kalemlerinin enflasyona gore diizeltilmesinden sonra olmasi gereken bilango
denkliginden elde edilmistir.

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Mlisikteki finansal tablolar Sirket’in gegerli ve raporlama para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”)
cinsinden sunulmus olup, tiim finansal bilgiler aksi belirtilmedik¢e TL olarak gosterilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Amerikan Dolar1 (“ABD Dolar1”) 29,4382 18,6983
Avro 32,5739 19,9349
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MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2023 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak
gosterilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Finansal Tablolarin Diizenlenmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in 31 Aralik 2023
tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolar1 Onceki donemle karsilastirmali olarak
hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanr.

Sirket, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla finansal durum tablosu, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir,
nakit akis ve 6zkaynak degisim tablolarini 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap donemi ile
karsilagtirmali olarak diizenlemistir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak diizeltilmekte ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.
Sirket’in cari dénem i¢inde tespit edilmis 6nemli muhasebe hatasi ve 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren
gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlart disinda muhasebe
politikalarinda degisiklik bulunmamaktadir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iligskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe
tahminlerinde 6nemli bir degisiklik olmamustir.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek ve 6nemli tutarda deger
degisikligi riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir.

Hasilat

Faiz geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen dmrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde
ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Ucret ve komisyonlar

Kar veya zarar tablosunda gosterilen fon yonetim tcretleri, 6zel portféy yonetim iicretleri ve
performans primleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalict deger kayiplari
diisiildiikten sonraki tutar {izerinden gdsterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmiirlerine gére dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gdzden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve
donem kar zararina dahil edilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi i¢in harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir.

Ozel maliyetler, kira siireleri veya sdz konusu 6zel maliyetin faydali émriinden kisa olan1 {izerinden
dogrusal amortisman yontemiyle amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:
Faydali 6mrii

Demirbaglar 3-10 y1l

Ozel maliyetler S5yl

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibaryla, maddi duran varliklar tizerinde rehin veya ipotek
bulunmamaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplari
diistildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali 6miirlerine gore dogrusal
itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan
degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gecirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi

Satm alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen siirede olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali omiirlerine
gore itfa edilir.

Bilgisayar yazilimlari i¢in kullanilan itfa siiresi 3 yildir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, baslangicta islem maliyetlerine gore diizenlenmis gercege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri
ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit demelerini tam olarak ilgili finansal ylkiimliiligiin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Pay Basina Kazang

Pay Bagina Kazanca liskin Tiirkiye Muhasebe Standardi — TMS 33’e gére hisse senetleri borsada
islem gormeyen igletmeler pay basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri
borsada islem gérmediginden, ilisikteki finansal tablolarda pay basina kazang hesaplanmamustir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama donemi sonu ile finansal tablolarin yayimlanmasi i¢in onaylanma tarihi arasinda, isletme
lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade eder. Raporlama donemi sonu itibariyla s6z konusu
olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra
ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket
finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin
diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu hususlart ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

iliskili Taraflar

TMS 24 “iliskili Taraflarin Agiklamalarma iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”; hissedarlik,
sozlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya da dolayl bir
sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak
tanimlar. iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. Iliskili
kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz
olarak transfer edilmesini icermektedir. Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket
ile dolayli sermaye iliskisinde olan grup sirketleri ve yonetim kurulu tiyeleri ile iist diizey yoneticiler
“iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Sirket’in faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar1 ayri
takip edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamaigtir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
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Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Sirket, %30 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanur.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminati

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Glincellenmis olan TMS 19 “Caliganlara Saglanan
Faydalar Standardi” (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlar1 olarak nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliliigi, tim c¢alisanlarin
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine
gore hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmigtir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar
diger kapsamli gelire yansitilmistir.

Net bugiinkii degerin hesaplamasinda kullanilan baglica tahminler agagidaki gibidir:

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

(%) (%)
Net iskonto orani 3,28 2,21
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma oram 95,41 93

Emeklilik planlan

Sirket’in personeline sagladigi herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emeklilik plam
bulunmamaktadir.

Ikramive ve izin 6demeleri

Sirket, s6zlesmeye bagli bir zorunluluk ya da zimni bir yiikiimliiliik yaratan ge¢mis bir uygulamanin
oldugu durumlarda karsilik ayirmaktadir.

Sirket, Sirket’in karlilik, biitce gergeklestirme ve performans kriterlerini dikkate alan bir yonteme
dayanarak personel prim karsiligini yiikiimliiliik ve gider olarak kaydetmektedir.

Tiirkiye’de mevcut is kanunlarina gore Sirket, is s6zlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi

halinde ¢aliganlarinin hak kazanip da kullanmadig1 yillik izin siirelerine ait iicreti, sézlesmenin sona
erdigi tarihteki iicreti izerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir.
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Kiralamalar

Tiim kiralama s6zlesmeleri i¢in gelecekte 6denecek kiralama yiikiimliiliikleri ve buna karsilik olarak
da bir varlik kullanim hakkini finansal durum tablosuna alinmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara vansitilan finansal yatirimlar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yatirimlar; alim-satim amaciyla elde
tutulan ve alim satim amagli olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu
kategoride muhasebelestirilen finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi
amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma
araci olarak belirlenmemis olan tiirev {irlinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Sirket borsada
islem goren sermaye piyasasi araglarinin gergege uygun degerinin belirlenmesinde 6ncelikle en iyi
alis fiyatini, bu bilginin mevcut olmadig1 durumlarda son iglem fiyatini kullanmaktadir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akiglar1 tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Sirket’in faaliyet alanina giren konulardan
kaynaklanan nakit akislar1 gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari,
finansal yatirimlar ve girisim sermayesi yatirimlari) kullandigi ve elde ettigi nakit akislarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gerg¢eklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki  giincellemeler, gilincellemenin  yapildigi donemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Nakit akig tablosunda doneme iliskin nakit akiglart 2022 yili endekslenmemis ve 2023 yili
endekslenmis mali tablolar tizerinden yapilmistir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2023 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2023 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS ve TFRS yorumlari disinda o6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmugtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi tizerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.
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i) 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanimi

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" i¢in yeni bir tanim getiren degisiklikler
yayinlamistir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki
degisiklikler ve hatalarin diizeltilmesi arasindaki ayrima agiklik getirmektedir. Ayrica, degistirilen
standart, girdideki bir degisikligin veya bir 6l¢iim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini
iizerindeki etkilerinin, 6nceki donem hatalarinin diizeltilmesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler olduguna agiklik getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin
onceki tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni gelismelerden
kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tiir degisiklikler hatalarin diizeltilmesi olarak
degerlendirilmemektedir. Tanimin bu yonii KGK tarafindan korunmustur. Degisiklikler yiirtirliik
tarihinde veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe politikasi
degisikliklerine uygulanacaktir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performans: lizerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.

TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarimin Aciklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 i¢in isletmelerin muhasebe politikasi agiklamalarina 6nemlilik
tahminlerini uygulamalarina yardimci olmak adina rehberlik ve ornekler sagladigi degisiklikleri
yaymlamistir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir taniminin bulunmamasi nedeniyle, KGK,
muhasebe politikasi bilgilerinin agiklanmasi baglaminda bu terimi "6nemli" terimi ile degistirmeye
karar vermistir. 'Onemli' TFRS'de tamimlanmis bir terimdir ve KGK’ya gére finansal tablo
kullanicilar tarafindan biiyiik 6l¢iide anlasilmaktadir. Muhasebe politikasi bilgilerinin 6nemliligini
degerlendirirken, isletmelerin hem islemlerin boyutunu, diger olay veya kosullart hem de bunlarin
niteligini dikkate almasi gerekir. Ayrica isletmenin muhasebe politikas: bilgilerini 6nemli olarak
degerlendirebilecegi durumlara 6rnekler eklenmistir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi {izerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin
ertelenmis vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve boylece
istisnanin  esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklara neden olan islemlere
uygulanmamasini saglayan degisiklikler yaymlamistir. Degisiklikler, bir ylikiimliilige iliskin yapilan
O0demelerin vergisel agidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tiir indirimlerin, finansal tablolarda
muhasebelestirilen yiikiimliiliikle (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bileseniyle (ve faiz giderine)
vergisel agidan iliskilendirilebilir olup olmadigimin (gegerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir
muhakeme meselesi olduguna agiklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve ylikiimliiliigiin ilk defa
finansal tablolara alinmasinda herhangi bir gegici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde 6nemlidir.
Degisiklikler karsilastirmali olarak sunulan en erken doénemin baslangicinda ya da sonrasinda
gergeklesen islemlere uygulanir.
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Ayrica, karsilagtirmali olarak sunulan en erken donemin baslangicinda, kiralamalar ile hizmetten
cekme, restorasyon ve benzeri yiikiimliiliiklerle ilgili tiim indirilebilir ve vergilendirilebilir gegici
farklar i¢in ertelenmis vergi varligi (yeterli diizeyde vergiye tabi gelir olmasi kosuluyla) ve
ertelenmis vergi yiikiimliiliigli muhasebelestirilir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde dnemli bir etkisi
olmamustir.

TMS 12 Degisiklikleri — Uluslararas: Vergi Reformu — Ikinci Siitun Modeli Kurallari

Eyliil 2023°te KGK, ikinci Siitun gelir vergileriyle ilgili ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin
muhasebelestirilmesi ve agiklanmasina zorunlu bir istisna getiren TMS 12’ye yonelik degisiklikler
yaymlamistir.  Sdz konusu degisiklikler, Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Teskilat1 (OECD)
tarafindan yayimlanan Ikinci Siitun Modeli Kurallarinin uygulanmas1 amaciyla yiiriirliige girmis ya
da yiiriirliige girmesi kesine yakin olan vergi kanunlarindan ortaya ¢ikan gelir verilerine TMS 12’nin
uygulanacagimi acikliga kavusturmustur. Bu degisiklikler ayrica bu tiir vergi kanunlarindan
etkilenen isletmeler i¢in belirli agiklama hiikiimleri getirmektedir. Bu kapsamdaki ertelenmis vergiler
hakkindaki bilgilerin muhasebelestirilmeyecegine ve a¢iklanmayacagina yonelik istisna ile istisnanin
uygulanmis olduguna yonelik agiklama hiikmii degisikligin yayimlanmasiyla birlikte uygulanir.
Bununla birlikte, degisikle getirilen belirli agiklama hiikiimlerinin 31 Aralik 2023 tarihi 6ncesinde
sona eren ara hesap donemlerinde uygulanmasi zorunlu degildir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performans: lizerinde dnemli bir etkisi
olmamustir.

ii) Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
yiirtirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirrme isletmenin Istirak veya is Ortakhgina Yaptig
Varlik Satislar veya Katkilar

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistirilmek
iizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
sliresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019’da sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6l¢lim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem
sigorta sozlesmelerinden dogan yiikiimliliiklerin giincel bilango degerleri ile 6lglimiinii hem de karmn
hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir.
KGK tarafindan yapilan duyuruyla Standardin zorunlu yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2024 ya da sonrasinda
baslayan hesap donemleri olarak ertelenmistir. Standart Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket’in
finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.
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TMS 1 Degisiklikleri - Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simiflandirilmasi

Ocak 2021 ve Ocak 2023’te KGK, yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vadeli siniflandirilmasina yonelik
esaslari belirlemek tizere TMS 1°de degisiklikler yapmustir. Ocak 2023’te yapilan degisikliklere gore,
isletmenin bir yiikiimliiliigii 6demeyi erteleme hakki, raporlama déneminden sonraki bir tarihte kredi
sOzlesmesi sartlarina uygunluk saglamasina bagliysa, raporlama dénemi sonu itibartyla s6z konusu
ylikiimliligi erteleme hakki bulunmaktadir (raporlama donemi sonunda ilgili sartlara uygunluk
saglamiyor olsa bile). Kredi sozlesmesinden dogan bir yiikiimlilik uzun vadeli olarak
siniflandirildiginda ve isletmenin 6demeyi erteleme hakki 12 ay i¢inde kredi sézlesmesi sartlarina
uygunluk saglamasina bagli oldugunda, Ocak 2023 degisiklikleri isletmelerin ¢esitli agiklamalar
yapmasini istemektedir. Bu agiklamalar kredi s6zlesme sartlar1 ve ilgili ylkimliilikler hakkindaki
bilgileri igermelidir. Ayrica, s6z konusu degisiklikler, sdzlesme sartlarina uyumun raporlama
tarihinde ya da sonraki bir tarihte test edilecek olmasina bakilmaksizin, uzun vadeli siniflama i¢in
O0demeyi erteleme hakkinin raporlama donemi sonu itibariyla bulunmasi gerektigini agikliga
kavusturmustur. Degisiklilerde, 6demeyi raporlama déneminden sonraki en az on iki ay sonraya
erteleme hakkini igletmenin kullanmama ihtimalinin  yiikiimliiligiin ~ smiflandirilmasin
etkilemeyecegi acikga ifade edilmistir. Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu tarihten sonra
baslayan yillik hesap doénemleri i¢in gecerlidir. Yapilan degisiklikler TMS 8’e gore geriye doniik
olarak uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak degisikliklerden herhangi birini erken
uygulayan isletmenin diger degisikligi de erken uygulamasi zorunludur.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performans: izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 16 Degisiklikleri — Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yiikiimliiliikleri

Ocak 2023°te KGK TFRS 16’ya yonelik degisiklikler yayimlamistir. S6z konusu degisiklikler, elde
kalan kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazang¢ ya da zarar muhasebelestirilmemesini saglayacak
sekilde, satici-kirac1 tarafindan satig ve geri kiralama isleminden dogan kira yiikiimliiliiklerinin
Olclimiinde uygulanacak hiikiimleri belirlemektedir. Bu kapsamda, satici-kiraci satis ve geri kiralama
isleminin fiilen basladig: tarihten sonra “Kira yiikiimliiliigiinin sonraki 6l¢iimii” baslig1 altindaki
TFRS 16 hiikiimlerini uygularken, elde kalan kalan kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya
da zarar muhasebelestirmeyecek sekilde “kira 6demeleri”ni ya da “revize edilmis kira 6demeleri’ni
belirleyecektir. Degisiklikler, geri kiralamadan ortaya ¢ikan kira yiikiimliilikklerinin Sl¢limiine
yonelik spesifik bir hiikiim igermemektedir. S6z konusu kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢iimii, TFRS
16°da yer alan kira 6demeleri tanimina dahil edilenlerden farkli 6demelerin kira 6demesi olarak
belirlenmesine neden olabilecektir. Satici-kiracinin TMS 8’e gore giivenilir ve ihtiyaca uygun bilgi
saglayacak muhasebe politikasi gelistirmesi ve uygulamasi gerekecektir. Degisiklikler 1 Ocak 2024
tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gecerlidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Satici-kirac1 degisiklikleri TFRS 16’nin ilk uygulama tarihinden sonra girdigi
sat1g ve geri kiralama islemlerine TMS 8’e gore geriye doniik uygular.

S6z konusu degisiklik Sirket’in i¢in gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi iizerinde
bir etki bulunmamaktadir.
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TMS 7 and TFRS 7 Degisiklikleri - Aciklamalar: Tedarikci Finansman1 Anlagsmalari

KGK tarafindan Eylil 2023’te yayimlanan degisiklikler, tedarik¢i finansmani anlagmalarinin
isletmenin ylikimliiliikleri, nakit akislar1 ve maruz kaldig: likidite riskleri tizerindeki etkilerinin
finansal tablo kullanicilart tarafindan anlagilmasina katki saglamak {izere, mevcut hiikiimlerde
iyilestirmeler yapan agiklamalar getirmektedir. Tedarik¢i finansmani anlagmalari; bir ya da daha
fazla finansman saglayicisinin igletmenin tedarikgisine olan borcunu oOdemeyi {istlendigi ve
isletmenin de tedarik¢iye ddeme yapildigi giin ya da sonrasinda édemeyi kabul ettigi anlagmalar
olarak tanimlanmistir. S6z konusu degisiklikler, bu tiir anlagmalarin hiikiim ve kosullar1, raporlama
donemi bas1 ve sonu itibariyla bunlardan ortaya ¢ikan yiikiimliiliikklerle ilgili nicel bilgiler ile bu
yiikiimliiliklerin defter degerinde meydana gelen nakit dis1 degisikliklerin niteligi ve etkileri
hakkinda agiklamalar yapilmasini zorunlu kilmaktadir. Ayrica, TFRS 7’de 6ngoriilen likidite riskine
yonelik niceliksel acgiklamalar kapsaminda, tedarik¢i finansmani anlasmalari, agiklanmasi gerekli
olabilecek diger faktorlere 6rnek olarak gosterilmistir. Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde baslayan
yillik raporlama donemlerinde yiiriirliige girmektedir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup bu
durumda bu husus agiklanir.

Genel anlamda, Sirket finansal tablolar {izerinde dnemli bir etki beklememektedir.

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK
tarafindan yaymlanmams degisiklikler

Asagida belirtilen UMS 21’e yonelik degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmis ancak heniiz KGK
tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yaymlanmamistir. Bu sebeple TFRS’nin bir pargasini
olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu degisiklikler
TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

UMS 21 Degisiklikleri — Konvertibl olmama

Agustos 2023’te UMSK, UMS 21’e yonelik degisiklikler yayimlamistir. Degisiklikler bir para
biriminin konvertibl olup olmadiginin nasil degerlendirilecegi ile para birimi konvertibl olmadiginda
doviz kurunun ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para birimi
konvertibl olmadig1 i¢in doviz kuru tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin konvertibl olmamas1
durumunun isletmenin performansi, finansal durumu ve nakit akisini nasil etkiledigini ya da nasil
etkilemesinin beklendigini finansal tablo kullanicilarinin anlamasini saglayan bilgiler agiklanir.

S6z konusu degisiklik Sirket’in i¢in gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi iizerinde
bir etki bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2023 TARIHI ITIBARIYLA
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gosterilmistir.)

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in ana ortagi Is Yatirrm Menkul Degerler A.S., nihai ana ortag: ise Tiirkiye Is Bankas1 A.S.’dir.

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Donem icerisinde iist diizey yoOneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

31 Arahlik 2023 31 Aralik 2022
Ucretler ve diger faydalar 26.270.626 18.406.987
26.270.626 18.406.987

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar iicret, ikramiye, sigorta ve benzeri faydalar1 kapsamaktadir.

Sirket ile diger iligkili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 asagida aciklanmistir.

iliskili taraflarla olan nakit bakiyeleri 31 Arahk 2023 31 Aralk 2022
Is Portfoy Para Piyasast Fonu (*) 16.553.344 28.964.255
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Vadeli mevduat 238.560.520 -
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Vadesiz mevduat 720.536 511.989
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. 489 1.251

255.834.889 29.477.495

(*) Is Portfoy Para Piyasas1 Fonu (TI1) i¢in yapilan islemlerinden olusmaktadir.

31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla olan bakiyelerin detaylar1 asagidaki

gibidir: 31 Arahk 2023
Alacaklar Borclar

iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari Ticari Ticari
olmayan olmayan
T. Is Bankas1 A.S. - - 84.098
Is Merkezleri Yonetim ve Isletim A.S. - 63.200
Is Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. - - - 4.681.452
Is Girisim Sermayesi Yatirrm Ortaklig1 A.S. 927.016 46.350 - -
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. - - - 4978
Els\l.et Elektronik Bilgi Uretim Dag. Tic. ve Ilet. Hiz. ) 192.707
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi - - - 404.592
Personelden Alacaklar - 4.361 - -
Kurucusu ve Yoneticisi Olunan Fonlar 6.466.267 561.250 - 274.899
7.393.283 611.961 - 5.705.926

31 Aralik 2022

Alacaklar Borglar
Tligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari Ticari Ticari
olmayan olmayan
T. Is Bankas1 A.S. - - - 7.960
Is Merkezleri Yonetim ve Isletim A.S. - - - 56.965
Is Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. - - - 7.484.978
IslNet Elektronik Bilgi Uretim Dag. Tic. ve Ilet. i i i 161.972
Hiz. A.S.

Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi - - - 386.551
Kurucusu ve Yéneticisi Olunan Fonlar 4.546.617 921.402 - -
4.546.617 921.402 - 8.098.426
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(*) TFRS 16 kapsaminda olusan borcu igerir.

3 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Aralik 2023 ve 2022 tarihlerinde sona eren donemlerde iliskili taraflarla yapilan islemlerin

detaylar1 agagidaki gibidir:

31 Arahik 2023

Islem ve
danigmanlhk Portfoy
) Sigorta ~ komisyon Yonetim
1ligkili taraflarla olan iglemler Alnan faizler Hizmet giderleri giderleri gideri Kira ddemeleri Gelirleri
T. Is Bankas1 A.S. 38.579.331 (1.873.893) - (24.297) - -
Is Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. - - - - (2.644.944) -
Kurucusu ve Yoneticisi Olunan Fonlar* - - - - - 477.319.032
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. - (75.646) - - - -
Is Merkezleri Yonetim ve Isletim A.S.** - (1.673.345) - - - -
Is Girisim Sermayesi Yatirim Ort. AS *** - - - - - 5.128.326
Is Finansal Kiralama A.S. 544.660
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi - - (403.600) - - -
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. - - (259.266) - - -
Is Net Elektronik Bilgi Uretim Dagitim
Ticaret ve let. Hiz A.S.**** - (1.328.544) - - - -
Yatirim Fin. Menkul Degerler A.S - - - (9.287) - -
39.123.991 (4.951.428)  (662.866) (33.584) (2.644.944) 482.447.358
*) Tlgili tutarin 127.399.848 TL’si portfoy yonetim ticretinden, 349.919.184 TL’si ise fon performansi priminden kaynaklanmaktadir.
(**) Ilgili tutar Sirket’in elektrik, su, 1sinma, giivenlik, temizlik, mutfak personeli gibi hizmetleri kapsamaktadir.
(***) ilgili tutar Sirket’in portfoy yonetim hizmeti karsiligini igerir.
(****) Tlgili tutar Sirket’in alan ads, bilgi teknolojileri personeli, server kiralamalari ve teknik tiim destek hizmetleri kapsamaktadir.
31 Aralik 2022
Portfoy
Alinan Hizmet Sigorta Islem ve danismanlik Kira Yonetim
iliskili taraflarla olan islemler faizler giderleri giderleri komisyon gideri Sdemeleri Gelirleri
T. Is Bankast A.S. 167.364 - - (14.412) - -
Is Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. - - - - (2.248.044) -
Kurucusu ve Yoneticisi Olunan Fonlar - - - - - 59.653.676
Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. - (4.022.406) - - - -
Is Merkezleri Yonetim ve Isletim A.S. - (1.268.191) - - - -
Is Girigim Sermayesi Yatirim Ortakhig1 A.S. - (95.781) - - 7.924.215
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi - - (299.719) - - -
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. - - (235.121) - - -
Is Net Elektronik Bilgi Uretim Dagitim
Ticaret ve llet. Hiz AS - (645.039) - - - -
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. (5.795)
167.364  (6.031.417)  (534.840) (20.207)  (2.248.044) 67.577.891
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NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerlerinin detay1 agagidaki gibidir:

Bankadaki nakit
Vadesiz mevduatlar
Vadesi ti¢ aydan kisa vadeli mevduatlar

Kasa
Likit fonlar

Beklenen zarar karsilig1

31 Arahk 31 Arahk
2023 2022
239.281.056 516.966
720.536 516.966
238.560.520 -
816 4,417
16.553.344 28.964.255
(44.869) (80)
255.790.347 29.485.558

31 Aralik 2023 tarihi itibartyla bankalardaki nakit {izerinde rehin ve blokaj bulunmamaktadir
(31Aralik 2022: Bulunmamaktadir).

Nakit ve nakit benzeri varliklar olusturan unsurlarin finansal durum tablosunda kayith tutarlar ile
nakit akis tablosunda kayitl tutarlar1 arasindaki mutabakati:

31 Aralik 31 Aralik

2023 2022

Nakit ve nakit benzerleri 255.790.347 29.485.558
Faiz ve deger artis reeskontlari (9.099.690) -
Beklenen zarar karsiligi 44.869 80
246.735.526 29.485.638

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iligkin agiklamalar Dipnot 17°de
aciklanmigtir.

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla bankalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade detaylar1 asagidaki
gibidir: (31Aralik 2022: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2023

Faiz Orani Doviz Tutar
% Vade Cinsi TL
TL Vadeli Mevduat 43 2 Ocak 2024 TL 236.091.729
TL Vadeli Mevduat 40 2 Ocak 2024 TL 2.218.093
TL Vadeli Mevduat 34 2 Ocak 2024 TL 250.698
238.560.520
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5. ALACAKLAR VE BORCLAR
31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibarryla 7.393.283 TL tutarindaki Ticari Alacaklar portfoy yonetim
komisyonu alacaklaridir (31 Aralik 2022: 4.546.617). 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla mal,

hizmet alimlar1 ve alinan avanslardan olusan Sirket’in diger borg¢larinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri itibariyla Sirket’in diger borglarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
Kisa Vadeli Borglar 2023 2022
Iliskili Taraflara Diger Borglar 749.575 613.448
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 1.966.983 76.880
2.716.558 690.328

Diger Borglar tutar1 kiralama borglart hari¢ sunulmustur.
31 Arahk 31 Arahk
Kisa Vadeli Alacaklar 2023 2022
[ligkili Taraflardan Diger Alacaklar 611.961 921.402
[ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 64.956 14.558
676.917 935.960

6. MADDIi VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren yilda maddi ve maddi olmayan duran
varliklardaki hareketler agsagidaki gibidir:

Maddi Duran Varliklar )
Ozel

Cari Déonem Demirbaslar Maliyetler Toplam
Maliyet degeri
Yeniden Diizenlenmis Donem Bagi 1.459.099 2.084.700 3.543.799
Alimlar 660.115 46.621 706.736
31 Aralik 2023 itibariyla kapams 2.119.214 2.131.321 4.250.535
bakiyesi
Birikmis amortismanlar
Yeniden Diizenlenmis Donem Basi (389.714) (307.901) (697.615)
Do6nem Gideri (355.487) (417.717) (773.204)
31 Aralik 2023 itibariyla kapams (745.201) (725.618) (1.470.819)
bakiyesi
31 Aralik 2023 itibariyla net 1.374.013 2.405.703 2.779.716
kayith degeri
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6. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Onceki Dénem Demirbaslar Maliyglzg: Toplam
Malivet degeri

Yeniden Diizenlenmis Donem Bagi 419.267 - 419.267
Alimlar 1.039.832 2.084.700 3.124.532
31 Aralik 2022 itibariyla kapams bakiyesi 1.459.099 2.084.700 3.543.799
Birikmis amortismanlar

Yeniden Diizenlenmis Donem Basi (133.306) - (133.306)
Dénem Gideri (256.408) (307.901) (564.309)
31 Aralik 2022 itibariyla kapams bakiyesi (389.714) (307.901) (697.615)
31 Arahk 2022 itibariyla net kayith degeri 1.069.385 1.776.799 2.846.184

31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri itibariyla, maddi duran varliklar iizerinde rehin veya ipotek
bulunmamaktadir.

6. MADDI VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Bilgisayar

Cari Dénem Yazilimlar Toplam
Maliyet degeri

Yeniden Diizenlenmis Donem Bagi 916.390 916.390
Ahmlar 131.568 131.568
31 Aralik 2023 itibariyla kapams bakiyesi 1.047.958 1.047.958
Cari Déonem

Bilgisayar

Birikmis amortismanlar Yazilimlar Toplam
Yeniden Diizenlenmis Dénem Bagi (268.206) (268.206)
Donem Gideri (319.501) (319.501)
31 Arahik 2023 itibariyla kapams bakiyesi (587.707) (587.707)
31 Aralik 2023 itibariyla net kayith degeri 460.251 460.251
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6. MADDi VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Bilgisayar

Onceki Dénem Yazihmlan Toplam
Maliyet degeri

Yeniden Diizenlenmis Donem Basi 182.065 182.065
Alimlar 734.325 734.325
31 Aralik 2022 itibariyla kapams bakiyesi 916.390 916.390
Birikmis amortismanlar

Yeniden Diizenlenmis Donem Basi (72.097) (72.097)
Donemin Gideri (196.109) (196.109)
31 Aralik 2022 itibariyla kapams bakiyesi (268.206) (268.206)
31 Arahlik 2022 itibariyla net kayith degeri 648.184 648.184

31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri itibariyla, maddi olmayan duran varliklar iizerinde rehin veya ipotek
bulunmamaktadir.

7. FINANSAL YATIRIMLAR

7.1 Kisa vadeli finansal yatirnmlar

31 Aralik 2023 31 Arahk 2022

Gergege uygun deger farklari kar/zarara
yansitilan finansal yatirimlar 35.175.905 -
35.175.905 -

31 Arahk 2023

Nominal Gercege Uygun Deger

Ozel kesim tahvil ve bonolari 5.940.000 5.530.125
Devlet tahvilleri (ABD Dolar: Cinsi 1.000.000 29.645.780

Devlet I¢ Bor¢lanma Senedi)
35.175.905

Uzun vadeli finansal yatirrm bulunmamaktadir.
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KULLANIM HAKKI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

01 Ocak 01 Ocak
Kullanim Hakk: Varhklari 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Maliyet
Yeniden Diizenlenmis Donem Basi 16.528.856 8.506.018
Donem iginde kayitlara alinan 1.926.442 8.022.838
31 Aralik tarihi itibariyla briit bakiye 18.455.298 16.528.856
Birikmis amortisman
Yeniden Diizenlenmis Donem Basi (3.568.019) (695.126)
Do6nem amortisman gideri (4.753.122) (2.872.893)
31 Aralik tarihi itibariyla bakiye (8.321.141) (3.568.019)
31 Aralik tarihi itibariyla net bakiye 10.134.157 12.960.837
Kiralama Borclari 2023 2022
1 Ocak tarihi itibartyla kayitlara alinan 9.691.517 6.705.865
Doénem iginde kayitlara alinan 1.926.442 8.022.838
Faiz gideri 1.793.527 1.245.040
Odenen kira (-) (2.806.397) (2.443.086)
Parasal (kazang)/ kayip (5.098.761) (3.839.140)
31 Aralik tarihi itibariyla bakiye (*) 5.506.328 9.691.517

(*)Toplam 5.506.328 TL kiralama borglarmin 2.449.012 TL tutar1 kisa vadeli, 3.057.316 TL tutar1 ise uzun vadeli
kullanim kiralama borglarindan olugmaktadir. (2022: Toplam 9.691.517 TL kiralama borglarmin 2.591.628 TL tutari

kisa vadeli, 7.099.889 TL tutar1 ise uzun vadeli kiralama borglaridir.)

DiGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri itibariyla diger varliklar ve yiikiimliliikler agagidaki gibidir:

Diger Donen Varhklar 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Gelecek aylara ait giderler 599.345 704.796
599.345 704.796

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 31 Arahk 2023 31 Aralik 2022
Odenecek vergi ve fonlar 2.302.721 1.398.880
2.302.721 1.398.880
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10. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN BORCLAR

31 Aralik 2023 ve 2022 tarihi itibartyla c¢aliganlara saglanan faydalara iliskin borg¢lar asagidaki

gibidir:

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri

31 Aralk 2023 31 Aralik 2022
398.835 259.929
398.835 259.929

11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla Sirket’in ¢aliganlarina saglanan faydalarinin

detay1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli
Kullanilmayan izin ve prim karsiligi

Uzun vadeli
Kidem tazminati karsiligi

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
5.339.356 3.254.524
5.339.356 3.254.524

407.926 353.922
407.926 353.922

Sirket’in 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla kullanilmayan izin karsiligi hareket

tablosu:

1 Ocak itibariyla karsilik
Odenen izin

Ayrilan karsilik

Parasal (kazang)/ kayip

Doénem sonu itibariyla karsihk

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
782.930 313.944
(228.157) -
1.195.175 591.815
(307.773) (122.829)
1.442.175 782.930

Sirket’in 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla prim karsilig1 hareket tablosu:

1 Ocak itibartyla karsilik
Odenen prim

Ayrilan karsilik

Parasal (kazang)/ kayip

Doénem sonu itibariyla karsihk

11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)
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Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde
is sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlariin 6denmesi yiikiimliligi
vardir. Ayrica, halen yiriirliikkte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih,
2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili Yasalar ile Degisik 60’mc1 Maddesi hiikmii
geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini
O0deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlartyla ilgili baz1 gegcis karsiliklari,
ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmistir.

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, TMS 29 diizeltmesine tabi tutulmamig
hali ile aylik 23.489,83 TL (31 Aralik 2022 15.371,40) tavanina tabidir.

TMS 19 revize kapsaminda vergi 6ncesi 539.730 TL (31 Aralik 2022: (142.522)TL) tutarinda
aktiieryal kazang “Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak diger kapsamli gelirler ve giderler”
olarak finansal tablolara yansitilmstir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki
muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS
19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirket’in yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlari
kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngériir. Bu dogrultuda,
toplam yiikiimliililkklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagidaki paragrafta
agiklanmustir.

Ana varsayim, her hizmet y1l1 i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Bu nedenle, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla, finansal tablolarda muhasebelestirilen
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigliniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.

Raporlama doénemi sonundaki karsilik, Sirket’in finansal tablolarinda yillik ortalama %19,65
enflasyon orami ve %23,58 faiz orani varsayimlarna gore yaklasik %3,28 net iskonto orani
kullanilmak suretiyle hesaplanmastir.

Sirket’in 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla kidem tazminati karsiligi hareket
tablosu:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2023 31 Aralik 2022

1 Ocak itibariyla karsilik 353.922 180.468
Hizmet maliyeti 251.456 425.801
Faiz maliyeti 50.648 24.663
Odenen kidem tazminatlart (608.354) (69.720)
Aktiieryal kayip/kazang 539.730 (142.522)
Parasal (kazang)/ kayip (179.476) (64.768)
Dénem sonu itibariyla karsilik 407.926 353.922
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak
gosterilmistir.)

KURUMLAR VERGISI VE ERTELENMIS VERGI

Tiirkiye'de kurumlar vergisi oran1 sermaye piyasast kurumlart i¢in %30’dur. Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum
kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu yil sonunu takip eden dordiincii aymn yirmi
besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar 6denmektedir.

Sirketler liger aylik mali karlan iizerinden %30 oraninda (2022 yili vergilendirme dénemleri i¢in
%25) gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci aymn 17 inci giiniine kadar beyan edip on
yedinci giinii aksamina kadar 6derler. Yil icinde 6denen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil
verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.
Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete
kars1 olan herhangi bir bagka finansal borca da mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak
kaydiyla donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar
vergi dairesince bes yil i¢erisinde incelenebilmektedir.

31 Aralik 2023 ve 2022 tarihlerinde sona eren donemlere ait vergi tutarlari agsagida 6zetlenmistir.

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

Gelir vergisi:
- Cari y1l kurumlar vergisi gideri (-) (113.369.776) (5.172.113)
- Ertelenmis vergi (gideri)/ geliri (705.345) (610.545)
(114.075.121) (5.782.658)

Ertelenmis vergi hesaplamasinda 2023 yili iginde 2022 yili sonrasinda gergeklesmesi/kapanmasi
beklenen gecici farklar i¢in %30 vergi oran1 kullanilmisgtir.

Sirket’in bilangosunda yer alan varlik veya yiikiimliiliikklerin defter degeri ile vergi mevzuati uyarinca
belirlenen vergiye esas degeri arasinda ortaya ¢ikan ve sonraki donemlerde mali kar/zararin
hesabinda dikkate alinacak tutarlar iizerinden hesapladigi ertelenmis vergi tutarlar asagidaki gibidir;

Ertelenmis Vergi;
Ee . . Ertelenmis Vergi Varhg:
Indirilebilir Gecici Farklar (Yiikiimliiliigii)

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2023 2022 2023 2022
Maddi ve maddi olmayan duran varlik (480.982) (715.314) (144.294) (178.828)
TFRS 9 karsiliklart 44.869 80 13.461 20
Calisanlara saglanan faydalar 407.926 353.922 122.377 88.481
Kiralama varlik ve yiikiimliilikleri (4.627.829) (3.269.320) (1.388.349) (817.330)
Diger (9.968) 233.656 (2.990) 58.415
(1.399.795) (849.242)
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FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak
gosterilmistir.)

KURUMLAR VERGISI VE ERTELENMIS VERGI (Devami)

Ertelenmis vergi varligi/(ylikiimliiliigii) bakiyesinin donemler i¢indeki hareketi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Yeniden Diizenlenmis Donem Bagi (849.242) (203.068)
Gelir tablosunda muhasebelestirilen (705.345) (610.545)
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen 154.792 (35.629)
Doénem sonu (1.399.795) (849.242)

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Vergi oncesi kar 368.787.176 11.773.872
Gegerli vergi orani ile hesaplanan vergi gideri

(%30 - %25 )(*) (110.636.153) (2.943.468)
Diger (3.438.968) (2.839.190)
Dénem vergi gideri (114.075.121) (5.782.658)

(*) 15 Temmuz 2023 tarihli ve 32249 Sayili Resmi Gazete’de 7456 Sayilt 32 nci maddesi ile 5520 say1li Kanunun “Kurumlar vergisi ve
gecici vergi oran1” baglikli 32 nci maddesinin birinci fikrasinda yapilan degisiklikle; bankalar, finansal kiralama, faktoring, finansman ve
tasarruf finansman sirketleri, elektronik 6deme ve para kuruluslari, yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi
kurumlart ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketlerinin kurum kazanglari tizerinden kurumlar vergisi oranmnin %30 olarak
uygulanmast hiikkme baglanmustir. 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla %25 olarak uygulanmistir.

OZKAYNAKLAR
Sermaye

Sirket’in 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihindeki 6denmis sermaye yapisi agagidaki gibidir:

Ortaklar % 31 Arahik 2023 31 Arahk 2022
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. 100 18.000.000 8.000.000
Nominal sermaye 18.000.000 8.000.000

Sirket’in sermayesi, beheri 1 Tiirk Liras1 degerinde 18.000.000 adet paya ayrilmig toplam nominal
18.000.000 Tiirk Lirast degerindedir. Bu paylarin tamami nama yazilidir. Beheri 1 Tiirk Lirasi degerinde
18.000.000 adet paya karsilik gelen 18.000.000 Tiirk Lirast Is Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
nakdi olarak taahhiit edilmis ve muvazaadan ari olarak nakden 6denmistir.
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gosterilmistir.)

13. OZKAYNAKLAR (Devami)

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariye Vergi Usul Kanunu’na gore enflasyon diizeltmesi
yapilmig 6zkaynak hesaplari ve TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi yapilmig 6zkaynak hesaplarina ait

tutarlar asagidaki gibidir;

Farklar

31 Aralik 2023
Sermaye Diizeltme

Kardan Ayrilan Kisitlanmis
Yedekler

Gecmis Yillar
Kar1/ Zaran

TMS/TFRS Finansal

Tablolarina Gore 35.547.357 1.002.912 (20.532.502)
VUK’a Gore - 823.816 (57.811.239)
Fark 35.547.357 1.826.728 (78.343.741)
31 Aralik 2022
Sermaye Diizeltme Kardan Ayrilan Kisitlanmis Gecmis Yillar

Farklari Yedekler Kar1 / Zarar
TMS/TFRS Finansal
Tablolarina Gore 31.244.875 263.946 (11.482.268)
VUK’a Gore - 97.515 1.717.536
Fark 31.244.875 361.461 (9.764.732)

1. Ocak 2022 tarihi itibartyla enflasyon diizeltmesi yapilmamis “Ge¢mis Yillar Kar ve Zararlar1” tutari
1.914.623 TL olup, TMS 29 kapsaminda enflasyon diizeltmesi sonras1 31 Aralik 2023 satin alma giiciine
getirilmis sekilde 1 Ocak 2022 tarihli Gegmis Yillar Karar1 ve Zararlar tutar1 (11.218.322) TL dir.

14. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

31 Aralik 2023 ve 2022 tarihlerinde sona eren donemde, hasilatin detay: asagidaki gibidir:

Hasilat ve Satislarin
Maliyeti

Performans Primi

Yatirim fonu satiglart
Yatirim fonu aliglar

Portfoy Yonetim Gelirleri
Banka mevduat faiz gelirleri
Degerleme farklar

Diger

15. GENEL YONETIM GiDERLERI

1 Ocak 1 Ocak

31 Arahk 2023 31 Aralik 2022
349.919.184 -
94.371.712 33.924.091
(83.875.261) (31.463.716)
132.528.174 67.577.891
42.573.186 1.334.501
2.834.252 (344.413)
17.500 -
538.368.747 71.028.354

31 Aralik 2023 ve 2022 tarihlerinde sona eren donemde genel yonetim giderleri agagidaki gibidir:

Personel giderleri

Disardan saglanan fayda ve hizmetler
Amortisman ve itfa giderleri

Isletme Giderleri

Denetim ve danismanlik giderleri
Vergi ve harg giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2023 31 Arahk 2022
(47.559.336) (33.102.650)
(11.908.721) (6.404.126)
(5.845.820) (3.633.318)
(3.673.138) (3.369.882)
(2.390.144) (1.242.724)
(18.852.950) (484.222)
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Diger giderler (2.559.554) (227.924)
(92.789.663) (48.464.846)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiR VE GIiDERLER

31 Aralik 2023 ve 2022 tarihlerinde sona eren yilda esas faaliyetlerden diger giderlerin detay1
asagidaki gibidir:

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1 Ocak 1 Ocak

31 Arahk 2023 31 Aralik 2022

Konusu Kalmayan Karsiliklar 497.383 -

Kur Farki Gelirleri 287.280 83.955

Diger 572.195 35.467

1.356.858 119.422

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 1 Ocak 1 Ocak

31 Arahk 2023 31 Aralik 2022

Odenen komisyonlar (1.903.226) (21.610)

Karsilik Giderleri (77.877) -
Diger (2.135)

(1.983.238) (21.610)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger
yandan 6zkaynaklarini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in toplam kaynaklarinin %92,14°ii 6zkaynaklardan olusmaktadir. Ozkaynak disinda énemli
bir finansman kaynagi1 bulunmamaktadir.

Finansal risk faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski ve fiyat riski)
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yOnetimi programi genel olarak finansal
piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi lizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir.

Kredi riski yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi
nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket,
islemlerini yalnizca kredi gilivenirliligi olan taraflarla ger¢eklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda,
yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢alismaktadir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kredi riski yonetimi (devami)

31 Arahk 2023

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (¥)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net kayitl degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
diistikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin kayith degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net kayitli degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net kayitli degerleri
- Vadesi gecmis (briit kayitli degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1
- Vadesi gegmemis (briit kayitl degeri)
- Deger diistikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar

(*)Kasadaki nakit tutari icermemektedir.
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Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Nakit ve Nakit Finansal
iligkili Taraf  Diger Taraf  liskili Taraf  Diger Taraf Benzeri Varliklar Yatirimlar
7.393.283 - 611.961 - 255.789.531 -
7.393.283 - 611.961 - 255.789.531 -
- - - - 255.789.531 -
- - - - 255.834.220 -
- - - - (44.689) -
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

31 Arahk 2022

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (*)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarm net kayitl degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
distikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin kayitli degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net kayitli degeri
- teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayith degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit kayith degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gecmemis (briit kayitl degeri)
- Deger diistikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar

(*)Kasadaki nakit tutari icermemektedir.

35

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Nakit ve Nakit Finansal
iliskili Taraf  Diger Taraf _ {liskili Taraf _ Diger Taraf Benzeri Varliklar Yatirimlar
4.546.617 - 921.402 - 29.481.141 -
4.546.617 - 921.402. - 29.481.141 -
- - - - 29.481.141 -
- - - - 29.481.221 -
- - - - (80) -
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FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’min (“TL”) 31 Arahik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI
(devam)

Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk iist yonetimdedir. Sirket, likidite riskini tahmini ve
fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal varlik ve yiikiimliilikklerin vadelerinin
eslestirilmesini saglayarak yonetmektedir. Sirket’in bor¢lanmasi bulunmamakta ve tamamen
0zkaynak kullanmaktadir. Girisim sirketlerine yapilan yatirnmlar vadeli TL veya doviz mevduat,
yatirim fonu, Eurobond gibi araglarla degerlendirilen fonlardan karsilanmakta ve vadeler likidite
ihtiyacina gore ayarlanmaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikkler iskonto edilmeden ve 6denmesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2023

S6zlesme
uyarinca
nakit 5
cikislar 3-12 yildan
Kayith toplami 3 aydan ay arasl 1-5yil  uzun
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri  (I+11+111+1V) kisa (I) (D) arasi (11I) (V)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Vergi ve benzeri borglar 8.913.282 8.913.282 8.913.282
Diger borglar 2.716.558 2.716.558 2.716.558 - -
Kiralama islemlerinden borglar 5.506.328 7.135.591 613.218 2.896.927 3.625.446
Toplam yiikiimliiliikler 17.136.168 18.765.431 12.243.058 2.896.927 3.625.446
31 Aralk 2022
S6zlesme
uyarinca nakit 5
cikiglar yildan
toplami 3 aydan 3-12 1-5y1l uzun
Sézlesme uyarinca vadeler Kayith Degeri  (1+11+111+1V) kisa (1)  ay aras1 (I) arasi (I1T) (V)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Vergi ve benzeri borglar 3.163.943 3.163.943  3.163.943
Diger borglar 690.328 690.328 690.328 - -
Kiralama islemlerinden borglar 5.881.741 9.730.351 432461 2.162.365 7.135.525
Toplam yiikiimliiliikler 9.736.012 13.584.622 4.286.732 2.162.365 7.135.525

Faiz orani riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin, faize duyarli varlik, yiikiimliiliik
tizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanmaktadir.

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla Sirket’in faiz pozisyonu asagidaki gibidir:
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit faizli finansal araclar 31 Arahlik 2023 31 Aralik 2022
Vadeli mevduat 238.560.520 -
Finansal Varliklar 35.175.905

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket’in yabanci
para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
ylikiimliiliiklerinin raporlama dénemi sonu itibartyla dagilimi asagidaki gibidir:

TL Karsihg:
(Fonksiyonel
31 Arahk 2023 para birimi) ABD Dolari Avro
1. Ticari Alacak - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 30.318.128 1.025.390 4.021
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -
3. Diger - -
4. TOPLAM VARLIKLAR 30.318.128 1.025.390 4.021
5. TOPLAM YUKUMLULUKLER - -
60. Net yabanci para varlik yiikiimliilik
pozisyonu 30.318.128 1.025.390 4.021
71. Parasal kalemler net yabanci para varlik /
yikiimliiliik
pozisyonu (1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 30.318.128 1.025.390 4.021
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(devam)

TL Karsihgi

(Fonksiyonel
31 Aralik 2022 para birimi) ABD Dolari Avro
1. Ticari Alacak - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 500.516 14113 2.000
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger - - -
4. TOPLAM VARLIKLAR 500.516 14.113 2.000
5. TOPLAM YUKUMLULUKLER - - -
60. Net yabanci para varlik yiikiimliilik pozisyonu 500.516 14.113 2.000
71. Parasal kalemler net yabanci para varlik /
yiiktimliilik
pozisyonu (1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 500.516 14.113 2.000

FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Sirket‘in finansal tablolar1 6nemli 6l¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususu bulunmamaktadir.

SERMAYE YONETIMi

Sirket, Temmuz 2014 tarihinde yiirlirlige giren Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri III No:55.1
“Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine
uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR
Bulunmamaktadir. (2022: Bulunmamaktadir.)

BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKiN
UCRETLER

31 Arahk 2023 31 Aralik 2022
Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim ticretleri 191.767 105.156
Toplam 191.767 105.156
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